
Êîíôåðåíöèÿ ¾Ëîìîíîñîâ 2011¿

Ñåêöèÿ ¾Ïîëèòè÷åñêèå íàóêè¿

Äåíåæíî-êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà ãîñóäàðñòâà: âûçîâû ñîâðåìåííûõ

ãåîïîëèòè÷åñêèõ ðåàëèé.

Êðîòîâà Åêàòåðèíà Ñåðãååâíà

Ñòóäåíò

Ìîñêîâñêèé ãîñóäàðñòâåííûé óíèâåðñèòåò èìåíè Ì.Â. Ëîìîíîñîâà, Ôèëîñîôñêèé

ôàêóëüòåò, Ìîñêâà, Ðîññèÿ

E-mail: kkatrin91@mail.ru

Â ñîâðåìåííîì ìèðå äåíåæíî-êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà ëþáîãî ãîñóäàðñòâà ÿâëÿåòñÿ îä-
íèì èç íàèáîëåå ñèëüíîäåéñòâóþùèõ ðû÷àãîâ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ñî-
ñòîÿíèÿ íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè. Ó÷èòûâàÿ íàðàñòàþùóþ òåíäåíöèþ ãëîáàëèçàöèè
ýêîíîìèêè, âñå áîëüøåå çíà÷åíèå ïðèîáðåòàåò ïðàêòèêà êîîðäèíàöèè è ñîãëàñîâàíèÿ
ïðèîðèòåòîâ è øàãîâ â íàöèîíàëüíîé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêå ìåæäó ïðàâèòåëü-
ñòâàìè ñòðàí, îáúåäèíåííûõ â ìåæäóíàðîäíûå ýêîíîìè÷åñêèå ñîþçû, ñîãëàøåíèÿ è
ò.ï.

Ñ 2008 ã. Ìåæäóíàðîäíûé ôèíàíñîâûé ðûíîê (ÌÔÐ) âñòóïèë â ïîëîñó ñèñòåìíîãî
öèêëè÷åñêîãî êðèçèñà ñ âûñîêîé ñòåïåíü ñèíõðîíèçàöèè íà íàöèîíàëüíûõ ôèíàíñîâûõ
ðûíêàõ. Åùå îäíà îòëè÷èòåëüíàÿ ÷åðòà äàííîãî êðèçèñà - êîëîññàëüíàÿ ôèíàíñîâàÿ
ïîääåðæêà ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâ, îãðîìíûå îáúåìû ðåãóëèðóþùèõ ìåð íà íàöèîíàëü-
íûõ ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ[3].

Ãëîáàëüíûé êðèçèñ ÿðêî ïðîäåìîíñòðèðîâàë ïîòðåáíîñòü â ðîñòå ñîãëàñîâàííîñòè
äåéñòâèé ãîñóäàðñòâ. Îäíàêî, õîòÿ ýïîõà íàöèîíàëüíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðåãóëèðîâà-
íèÿ çàêàí÷èâàåòñÿ, ýïîõà ãëîáàëüíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðåãóëèðîâàíèÿ åùå íå ïðèøëà.
Ãîñóäàðñòâî åùå äîëãî áóäåò âåäóùèì èãðîêîì íà ìèðîâîé àðåíå, ïîñêîëüêó ìíîãèå
ôèíàíñîâûå ïðîáëåìû ñïîñîáíî ðåøèòü òîëüêî ãîñóäàðñòâî. Áîëåå òîãî, â ÷åì-òî ñóâå-
ðåííîñòü áóäåò äàæå óñèëèâàòüñÿ, òàê êàê ñîâðåìåííûé êðèçèñ ïîêàçûâàåò, ÷òî îò ñèëû
ãîñóäàðñòâà è ñïîñîáíîñòåé åãî ðóêîâîäñòâà ïðîâîäèòü ìóäðóþ ôèíàíñîâóþ ïîëèòèêó,
âî ìíîãîì çàâèñèò ñóäüáà íàöèîíàëüíûõ ýêîíîìèê.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ãîâîðèòü î ñìåíå ëèäåðà â ìèðîâîé ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìå ðàíî.
Ñåãîäíÿ ïðîèñõîäèò îñëàáëåíèå ýêîíîìè÷åñêîé ðîëè ÑØÀ êàê öåíòðà â áîëåå øèðîêîì
ñìûñëå � ïðîèñõîäèò îñëàáëåíèå ýêîíîìè÷åñêîé ðîëè ðàçâèòûõ ãîñóäàðñòâ â öåëîì. Â
íàñòîÿùåå âðåìÿ ñòàëî ÿñíî, ñóùåñòâóþò è äðóãèå ìîùíûå öåíòðû, êîòîðûå ïîêàçàëè,
÷òî ñïîñîáíû ñ óñïåõîì ïðîòèâîñòîÿòü äàâëåíèþ Âàøèíãòîíà, îäíàêî ïðåòåíäîâàòü íà
ðîëü ëèäåðà íå ìîæåò, ïîêà åùå, íè îäíà ñòðàíà. Îñëàáëåíèå ïîçèöèé ÑØÀ óæå ïðèâå-
ëî ê íåîáðàòèìîé òðàíñôîðìàöèè ìèðîâîé ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû. Îäíàêî âûðàáîòêà
íîâîé ìîäåëè ìîæåò îêàçàòüñÿ ñëîæíûì è êîíôëèêòíûì ïðîöåññîì. ßñíî îäíî, ÷òî
íà÷àëñÿ àêòèâíûé ïðîöåññ îòêàçà îò îäíîïîëÿðíîé ìîäåëè ìèðà è äâèæåíèå ê íîâîé
ãåîïîëèòè÷åñêîé ðàññòàíîâêå ñèë. Ïî ìíåíèþ íåêîòîðûõ àíàëèòèêîâ, íàñòóïèëà ýïîõà
íîâûõ êîàëèöèé [2], â ðåçóëüòàòå êîòîðîé ìîãóò áûòü çàëîæåíû êîíòóðû íîâîé ðàññòà-
íîâêè ñèë íà äîñòàòî÷íî äëèòåëüíûé ñðîê. Ñîçäàåòñÿ îñîáàÿ ìèðîâàÿ ñèñòåìà, íå èìå-
þùàÿ òåððèòîðèàëüíîñòè, íî èìåþùàÿ öåíòð è ïåðèôåðèþ, ïîòîêè êàïèòàëîâ ìåæäó
êîòîðûìè âíîñÿò âàæíûå èçìåíåíèÿ â íàïðàâëåíèÿ ðàçâèòèÿ âñåé ìèðîâîé ôèíàíñî-
âîé ñèñòåìû. Ïðè ýòîì ìåæäóíàðîäíûå ïðàâèëà äåíåæíî - êðåäèòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ
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áåçíàäåæíî îòñòàþò îò ïðîöåññà ãëîáàëèçàöèè ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ, ìåæäó òåì êàê
âûðàáîòêà òàêèõ ïðàâèë êðàéíå âàæíà.

Ôèíàíñîâàÿ ãëîáàëèçàöèÿ ñîçäàåò íîâûå âûçîâû äëÿ íàöèîíàëüíîé äåíåæíî-êðåäèòíîé
ïîëèòèêè, îãðàíè÷èâàÿ ïðîñòðàíñòâî åå íåçàâèñèìîãî ïðîâåäåíèÿ. Ýòî ñâÿçàíî ñ óñè-
ëåíèåì âîçäåéñòâèÿ âíåøíåé ñðåäû íà íàöèîíàëüíóþ ýêîíîìèêó â öåëîì è äåíåæíî-
êðåäèòíóþ ñôåðó â ÷àñòíîñòè. Ïî ìåðå âñå áîëüøåãî âêëþ÷åíèÿ ýêîíîìèê â ñèñòåìó
ìèðîõîçÿéñòâåííûõ ñâÿçåé óñèëèâàåòñÿ èõ âçàèìîçàâèñèìîñòü. Â ðåçóëüòàòå íàöèîíàëü-
íûå öåíòðàëüíûå áàíêè ïðè ïðèíÿòèè ñâîèõ ðåøåíèé äîëæíû ó÷èòûâàòü áîëüøåå ÷èñ-
ëî ôàêòîðîâ, íàõîäÿùèõñÿ çà ïðåäåëàìè èõ ïðÿìîãî êîíòðîëÿ: äèíàìèêó ãëîáàëüíîé
ýêîíîìèêè è ýêîíîìèê ñîñåäíèõ ñòðàí; ñîñòîÿíèå îñíîâíûõ ìèðîâûõ òîâàðíûõ è ôèíàí-
ñîâûõ ðûíêîâ; ðåøåíèÿ äðóãèõ öåíòðàëüíûõ áàíêîâ, ïðåæäå âñåãî êëþ÷åâûõ èãðîêîâ
íà ìèðîâîì ðûíêå (Ôåäåðàëüíîé ðåçåðâíîé ñèñòåìû, Åâðîïåéñêîãî öåíòðàëüíîãî áàíêà
è Áàíêà ßïîíèè).

Ôèíàíñîâàÿ ãëîáàëèçàöèÿ, è êàê ñëåäñòâèå îòêðûòîñòü íàöèîíàëüíûõ ýêîíîìèê ñî-
çäàåò íîâûå âûçîâû äëÿ ïðîâåäåíèÿ íàöèîíàëüíîé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè:

- â óñëîâèÿõ ñâîáîäíîãî òðàíñãðàíè÷íîãî äâèæåíèÿ êàïèòàëîâ äåíåæíûå âëàñòè
äîëæíû âûáèðàòü ìåæäó ïðîâåäåíèåì íàöèîíàëüíîé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè è
èñïîëüçîâàíèåì ðåæèìà ôèêñèðîâàííîãî âàëþòíîãî êóðñà. Áîëüøèíñòâî ðàçâèòûõ ñòðàí
ïåðåøëè ê ðåæèìó èíôëÿöèîííîãî òàðãåòèðîâàíèÿ, òîãäà êàê áîëüøèíñòâî ðàçâèâàþ-
ùèõñÿ ñòðàí àêòèâíî èñïîëüçóþò ðåãóëèðîâàíèå âàëþòíîãî êóðñà;

- ðàñòåò çàâèñèìîñòü äèíàìèêè èíôëÿöèè íà íàöèîíàëüíîì óðîâíå îò ãëîáàëüíûõ
ôàêòîðîâ: ðàñòóùåãî êîíêóðåíòíîãî äàâëåíèÿ (êàê ïðÿìîãî, òàê è îïîñðåäîâàííîãî
÷åðåç èçäåðæêè íà çàðàáîòíóþ ïëàòó â ñèëó îòêðûòèÿ ðûíêîâ ñòðàí ñ îòíîñèòåëüíî
äåøåâîé ðàáî÷åé ñèëîé), ñòðåìëåíèÿ äåíåæíûõ âëàñòåé ïðîâîäèòü áîëåå îñòîðîæíóþ
ïîëèòèêó äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ;

- ïðîèçîøëè èçìåíåíèÿ â òðàíñìèññèîííûõ êàíàëàõ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè:
îñëàáëî çíà÷åíèå ïðîöåíòíîãî êàíàëà â ñâÿçè ñ ïîñòåïåííûì âûðàâíèâàíèåì ïðîöåíò-
íûõ ñòàâîê ìåæäó ñòðàíàìè; âîçìîæíî óñèëåíèå êàíàëà, ñâÿçàííîãî ñ âàëþòíûì êóð-
ñîì; â ñâÿçè ñ íàëè÷èåì âíåøíèõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ îñëàáåâàåò äåéñòâèå êà-
íàëà áàíêîâñêîãî êðåäèòîâàíèÿ.

×òî êàñàåòñÿ ïðîâåäåíèÿ êðåäèòíî � äåíåæíîé ïîëèòèêè â Ðîññèè, òî îñíîâíàÿ äèñ-
êóññèÿ âåäåòñÿ ìåæäó ìîäåëÿìè ðåãóëèðîâàíèÿ âàëþòíîãî êóðñà è èíôëÿöèîííîãî òàð-
ãåòèðîâàíèÿ[1]. Êðîìå òîãî, â Ðîññèè èíôëÿöèÿ â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè îïðåäåëÿåòñÿ
íåìîíåòàðíûìè è âíåøíèìè ôàêòîðàìè, íàöèîíàëüíàÿ ôèíàíñîâàÿ ñèñòåìà çàâèñèò îò
ïðèòîêà èíîñòðàííîãî êàïèòàëà. Âàëþòíûé êóðñ ÿâëÿåòñÿ ÷óâñòâèòåëüíûì ìàêðîýêî-
íîìè÷åñêèì èíäèêàòîðîì ñ òî÷êè çðåíèÿ îöåíêè äîâåðèÿ íàñåëåíèÿ ê ïîëèòèêå âëàñòåé.
Êðîìå òîãî, åãî ðåãóëèðîâàíèå èãðàåò âàæíóþ ðîëü ñ òî÷êè çðåíèÿ âëèÿíèÿ íà äèíà-
ìèêó âíåøíåé òîðãîâëè è åå ñòðóêòóðû (ïîñêîëüêó ýêñïîðò ýíåðãîíîñèòåëåé â ìåíü-
øåé ñòåïåíè ÷óâñòâèòåëåí ê âàëþòíîìó êóðñó). Îäíàêî ðåãóëèðîâàíèå âàëþòíîãî êóð-
ñà îãðàíè÷èâàåò âîçìîæíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ äðóãèõ öåëåé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëè-
òèêè. Òàðãåòèðîâàíèå êàêîãî-ëèáî îäíîãî ïîêàçàòåëÿ â óñëîâèÿõ çíà÷èòåëüíîãî óðîâíÿ
âíåøíåé îòêðûòîñòè âðÿä ëè ïðèâåäåò ê óñïåøíûì ðåçóëüòàòàì, ïîýòîìó áûëî áû öåëå-
ñîîáðàçíûì óñòàíîâèòü íåêîòîðûå äîïóñòèìûå äèàïàçîíû îòêëîíåíèé îñíîâíûõ ìàê-
ðîýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé, íà êîòîðûå ìîæåò âîçäåéñòâîâàòü äåíåæíî-êðåäèòíàÿ
ïîëèòèêà, ñî ñìåíîé àêöåíòîâ ìåæäó íèìè â çàâèñèìîñòè îò òåêóùèõ óñëîâèé. Â ðîñ-
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ñèéñêèõ óñëîâèÿõ â ÷èñëå ïîäîáíûõ ïîêàçàòåëåé äîëæíû íàõîäèòüñÿ òåìï èíôëÿöèè,
âàëþòíûé êóðñ, ñòàâêà ïðîöåíòà, òåìï ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà è, âîçìîæíî, ðÿä èíûõ ïî-
êàçàòåëåé. Äëÿ ïðåäîòâðàùåíèÿ ðèñêîâ çíà÷èòåëüíûõ ýôôåêòîâ çàðàæåíèÿ îò âíåøíèõ
øîêîâ öåëåñîîáðàçíî ââåäåíèå ðÿäà âàëþòíûõ îãðàíè÷åíèé, íàïðàâëåííûõ íà ñîêðà-
ùåíèå ñïåêóëÿòèâíîãî ïðèòîêà êàïèòàëà. Âàæíûì ïðåäâàðèòåëüíûì óñëîâèåì ïîâû-
øåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè ÿâëÿåòñÿ ðàçâèòèå íàöèîíàëüíîé
ôèíàíñîâîé ñèñòåìû (áàíêîâñêîé ñèñòåìû è ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ) ñ îñíîâíîé îïîðîé íà
íàöèîíàëüíûõ èíâåñòîðîâ.

Â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ îòëàæèâàíèå ñèñòåìû äåíåæíî-êðåäèòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ
ãîñóäàðñòâà òðåáóåò âûñîêîé ñòåïåíè ñêîîðäèíèðîâàííîñòè ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè íà
íàöèîíàëüíûõ, ìåæäóíàðîäíîì è ãëîáàëüíîì óðîâíÿõ.
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