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Â ìèðîâîé ïðàêòèêå îäíèì èç øèðîêî ïðèìåíÿåìûõ èíñòðóìåíòîâ, ïîçâîëÿþùèõ
ìàêñèìàëüíî ýôôåêòèâíî óðåãóëèðîâàòü îòíîøåíèÿ ó÷àñòíèêîâ àêöèîíåðíûõ êîìïà-
íèé, êàê ìåæäó ñîáîé, òàê è ïî îòíîøåíèþ ê ñàìîé îðãàíèçàöèè, ÿâëÿåòñÿ àêöèîíåðíîå
ñîãëàøåíèå (shareholder agreement).

Ïîòðåáíîñòü â èñïîëüçîâàíèè äàííîãî äîêóìåíòà ñâÿçàíà ñ îáúåêòèâíîé íåâîçìîæ-
íîñòüþ óðåãóëèðîâàíèÿ ìíîãèõ îòíîøåíèé, ñêëàäûâàþùèõñÿ ìåæäó àêöèîíåðàìè, ïî-
ñðåäñòâîì ó÷ðåäèòåëüíûõ äîêóìåíòîâ îáùåñòâà.

Êàê è ëþáîé äîãîâîð, àêöèîíåðíîå ñîãëàøåíèå ÿâëÿåòñÿ èíñòðóìåíòîì ñîãëàñîâàíèÿ
âîëè è èíòåðåñîâ åãî ñòîðîí. Èñïîëüçîâàíèå åãî â êîðïîðàòèâíûõ îòíîøåíèÿõ ïîçâîëÿåò
þðèäè÷åñêè îáåñïå÷èòü ñîãëàñîâàííûé ó÷àñòíèêàìè áàëàíñ ýêîíîìè÷åñêèõ èíòåðåñîâ,
êîòîðûé â êàæäîé êîíêðåòíîé ñèòóàöèè ÿâëÿåòñÿ óíèêàëüíûì è, áîëåå òîãî, ïîäâåðæåí
ïîñòîÿííûì èçìåíåíèÿì. Àêöèîíåðíûì ñîãëàøåíèÿì ñâîéñòâåííû âñå âîçìîæíîñòè è
ïðåèìóùåñòâà äîãîâîðíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ.

Äàæå ñàìîå ñîâåðøåííîå êîðïîðàòèâíîå çàêîíîäàòåëüñòâî íå ìîæåò çàìåíèòü ó÷àñò-
íèêàì îáîðîòà äîãîâîðíîãî èíñòðóìåíòàðèÿ. Èìåííî â ñèëó óíèêàëüíûõ âîçìîæíîñòåé
â ýòîé ñôåðå àêöèîíåðíûå ñîãëàøåíèÿ ïîëó÷èëè ñòîëü øèðîêîå ðàñïðîñòðàíåíèå â
ìèðîâîé ïðàêòèêå. Ïðè÷åì íàèâûñøåãî ðàçâèòèÿ èíñòèòóò àêöèîíåðíûõ ñîãëàøåíèé
äîñòèã â ñòðàíàõ ñ ðàçâèòûì ïðàâîïîðÿäêîì è äàâíèìè òðàäèöèÿìè êîðïîðàòèâíîãî
óïðàâëåíèÿ (â ïåðâóþ î÷åðåäü â ïðàâîâîé ñèñòåìå Âåëèêîáðèòàíèè).

Â ïðàâîâîé ñèñòåìå Àíãëèè è Óýëüñà, àêöèîíåðíûå ñîãëàøåíèÿ, ñîäåðæàò ïîëîæå-
íèÿ, íàïðàâëåííûå íà ðàçðåøåíèå ñïîðîâ ìåæäó àêöèîíåðàìè, ðåãëàìåíòèðóþò ïðî-
öåäóðó óïðàâëåíèÿ êîìïàíèåé è äð., ãàðàíòèðóþò îáñóæäåíèå è ïðèíÿòèå óäîáíîãî è
óñòðàèâàþùåãî âñåõ ó÷àñòíèêîâ, ñîãëàøåíèÿ, ðåøåíèÿ, â îòëè÷èå îò ðåøåíèé, êîòîðûå
áóäóò óñòðàèâàòü òîëüêî ìàæîðèòàðíûõ àêöèîíåðîâ.

Â îòëè÷èå îò ìèðîâîé ïðàêòèêè â Ðîññèè äî ïîñëåäíåãî âðåìåíè îòñóòñòâîâàëî íàä-
ëåæàùåå ïðàâîâîå ðåãóëèðîâàíèå àêöèîíåðíûõ ñîãëàøåíèé, è, ñîîòâåòñòâåííî, çàùèòà
ïðàâ, âîçíèêàþùèõ èç òàêèõ ñîãëàøåíèé.

Äîëãîå âðåìÿ íå áûëî ÿñíîñòè îòíîñèòåëüíî âîçìîæíîñòè ïðèìåíåíèÿ è èñïîëíåíèÿ
àêöèîíåðíûõ ñîãëàøåíèé â ÐÔ. Òåì íå ìåíåå, òàêèå ñîãëàøåíèÿ ïî ðàçëè÷íûì âîïðîñàì
çàêëþ÷àëèñü ìåæäó àêöèîíåðàìè ðîññèéñêèõ êîìïàíèé, à òàêæå â ðàìêàõ ðîññèéñêèõ
êîìïàíèé ñ èíîñòðàííûì ó÷àñòèåì.

Ïðè ýòîì ñòîðîíû (ïðè íàëè÷èè èíîñòðàííîãî ýëåìåíòà) ïîä÷èíÿëè òàêèå ñîãëàøå-
íèÿ èíîñòðàííîìó ïðàâó è ïðåäóñìàòðèâàëè ðàçðåøåíèå ñâîèõ ïîòåíöèàëüíûõ ñïîðîâ
â Ìåæäóíàðîäíûõ êîììåð÷åñêèõ àðáèòðàæíûõ ñóäàõ.

Ðîññèéñêèå àðáèòðàæíûå ñóäû âûíîñèëè ïîñòàíîâëåíèÿ î òîì, ÷òî ñîãëàøåíèÿ ñ
ó÷àñòèåì ðîññèéñêèõ êîìïàíèé íå ìîãóò ðåãóëèðîâàòüñÿ èíîñòðàííûì ïðàâîì, ÷òî
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îïðåäåëåííûå âîïðîñû íåëüçÿ âêëþ÷àòü â ñîãëàøåíèÿ ñòîðîí, îòêàçûâàëè àêöèîíåðàì
â çàùèòå èõ ïðàâ, âûòåêàþùèõ èç ñîãëàøåíèé.

Âñå èçìåíèëîñü ñ ïðèíÿòèåì ÔÇ ¾Î âíåñåíèè èçìåíåíèé â ÔÇ ¾Îá Àêöèîíåðíûõ
îáùåñòâàõ¿ è ñò. 30 ÔÇ ¾Î ðûíêå öåííûõ áóìàã¿ îò 03. 06. 2009 ã. 115-ÔÇ, â ñò. 32.1, â
êîòîðîì ñîäåðæèòñÿ çàêîíîäàòåëüíîå ïðèçíàíèå àêöèîíåðíûõ ñîãëàøåíèé è îïðåäåëå-
íû îñíîâíûå ïàðàìåòðû èõ ïðàâîâîãî ðåãóëèðîâàíèÿ.

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî âñå ÷àùå â àêöèîíåðíûõ ñîãëàøåíèÿõ ïðåäóñìàòðèâàþòñÿ ïó-
òè âûõîäà èç ¾òóïèêîâûõ ñèòóàöèé¿, îäíàêî íè â çàêîíîäàòåëüñòâå ÐÔ, íè â èíîñòðàí-
íîì çàêîíîäàòåëüñòâå íå çàêðåïëåíî ÷òî ïðåäñòàâëÿþò èç ñåáÿ ¾òóïèêîâûå ñèòóàöèè¿,
êàêîâà èõ ïðàâîâàÿ ïðèðîäà, â êàêèõ ñëó÷àÿõ îíè ìîãóò âîçíèêàòü è ïóòè âûõîäà èç
ñëîæèâøèõñÿ ñèòóàöèé. Â ñèëó ýòîãî îáðàòèìñÿ ê ìèðîâîé êîðïîðàòèâíîé ïðàêòèêå.

Ïîä ¾òóïèêîâîé¿ èëè ¾ïàòîâîé¿ ñèòóàöèåé îáû÷íî ïîíèìàåòñÿ ñèòóàöèÿ, êîãäà íè
ó îäíîãî èç àêöèîíåðîâ ëèáî íè ó îäíîé èç ãðóïï àêöèîíåðîâ íå õâàòàåò ãîëîñîâ äëÿ
ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ ïî êàêîìó-ëèáî èç êëþ÷åâûõ âîïðîñîâ äåÿòåëüíîñòè êîìïàíèè (ñ
ó÷åòîì òîãî, ÷òî îñòàëüíûå àêöèîíåðû âîçðàæàþò ïðîòèâ ïðèíÿòèÿ òàêîãî ðåøåíèÿ).

Ïîðÿäîê îïðåäåëåíèÿ òîãî, êàêàÿ ñèòóàöèÿ ÿâëÿåòñÿ ¾òóïèêîâîé¿, ïðåäóñìàòðèâà-
åòñÿ â àêöèîíåðíîì ñîãëàøåíèè.

Ñïîñîáîâ ðàçðåøåíèÿ ¾òóïèêîâûõ ñèòóàöèè¿ ñóùåñòâóåò ìíîæåñòâî. Òåì íå ìåíåå,
ìîæíî âûäåëèòü ðÿä äîñòàòî÷íî ÷àñòî âñòðå÷àþùèõñÿ â àêöèîíåðíûõ ñîãëàøåíèÿõ
ìåõàíèçìîâ.

Ñîãëàøåíèÿ îáû÷íî ñîäåðæàò òðè âîçìîæíûõ âàðèàíòà âûõîäà èç ñîçäàâøåãîñÿ
òóïèêà:

1) â ñîãëàøåíèÿõ óêàçûâàþòñÿ îïðåäåëåííûå ëèöà èëè ïðîôåññèîíàëüíûå îðãàíû,
÷üè ðåøåíèÿ ïî ¾òóïèêîâîé ñèòóàöèè¿ áóäóò îáÿçàòåëüíû äëÿ ñòîðîí;

2) îäíà èç ñòîðîí ñòàíîâèòñÿ îáÿçàííîé ïðîäàòü ñâîè àêöèè. Àêöèîíåðíîå ñîãëà-
øåíèå ìîæåò ñîäåðæàòü ïîëîæåíèå, â ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðûì ñòîðîíû ìîãóò ïðîäàòü
ñâîè àêöèè òðåòüèì ëèöàì.

Â àêöèîíåðíûõ ñîãëàøåíèÿõ ìîãóò áûòü ïðîïèñàíû âîçìîæíîñòè èñïîëüçîâàòü òà-
êèå ïóòè âûõîäà èç ¾òóïèêîâûõ ñèòóàöèé¿, êàê ¾Ðóññêàÿ ðóëåòêà¿ (¾Russian Roulette¿)
è ¾Òåõàññêàÿ ïåðåñòðåëêà¿ (¾Texas Shoot-out¿).

3) ëèêâèäàöèÿ êîìïàíèè.
Ðàñøèðåíèå äåëîâîé ïðàêòèêè ïðèìåíåíèÿ àêöèîíåðíûõ ñîãëàøåíèé ñïîñîáñòâîâà-

ëè àêòèâèçàöèè äåÿòåëüíîñòè ïðàâîòâîð÷åñêèõ îðãàíîâ ïî ïîäãîòîâêå àêòîâ, çàêðåïëÿ-
þùèõ íà çàêîíîäàòåëüíîì óðîâíå äîïóñòèìîñòü è ïðàâîâîå ðåãóëèðîâàíèå àêöèîíåðíûõ
ñîãëàøåíèé.
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