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Íàðóøåíèå ïðàâ âëàäåëüöà áåçäîêóìåíòàðíûõ öåííûõ áóìàã èõ íåîáîñíîâàííûì
ñïèñàíèåì âëå÷åò ïðèìåíåíèå òàêèõ íàèáîëåå ýôôåêòèâíûõ ñïîñîáîâ çàùèòû êàê âèí-
äèêàöèÿ è âîçìåùåíèå óáûòêîâ.

Ñ îäíîé ñòîðîíû âåùíî-ïðàâîâûå ñïîñîáû çàùèòû áîëåå ýôôåêòèâíû, ïîñêîëüêó
ïîçâîëÿþò èñòðåáîâàòü öåííûå áóìàãè ó ëþáîãî ëèöà, è èõ ïðèìåíåíèå ïîçâîëÿåò çà-
ùèòèòü àáñîëþòíîå ïðàâî íà áåçäîêóìåíòàðíûå öåííûå áóìàãè. Ñ äðóãîé ñòîðîíû- ïðè-
ìåíÿåìûé çàêîíîäàòåëüñòâîì ìåõàíèçì ðàñïðîñòðàíåíèÿ âåùíî-ïðàâîâîãî ðåæèìà íà
áåçäîêóìåíòàðíûå öåííûå áóìàãè, ïðèâîäèò ê ïîÿâëåíèþ ðÿäà òåîðåòè÷åñêèõ è ïðàê-
òè÷åñêèõ ïðîáëåì çàùèòû ïðàâ âëàäåëüöåâ áåçäîêóìåíòàðíûõ öåííûõ áóìàã (â òîì
÷èñëå ïðîáëåìà èäåíòèôèêàöèè).

Â ñîîòâåòñòâèè ñ Êîíöåïöèåé ðàçâèòèÿ ãðàæäàíñêîãî çàêîíîäàòåëüñòâà ââèäó îñî-
áåííîñòåé þðèäè÷åñêîé êîíñòðóêöèè áåçäîêóìåíòàðíîé öåííîé áóìàãè èñïîëüçîâàíèå
âèíäèêàöèîííîãî èñêà äëÿ çàùèòû ïðàâ âëàäåëüöà, óòðàòèâøåãî ïðàâà íà òàêóþ öåí-
íóþ áóìàãó, íåæåëàòåëüíî, ïîñêîëüêó èñïîëüçóåìûå â ýòîì ñëó÷àå çàùèòíûå ìåõàíèç-
ìû îñíîâàíû íà òðàäèöèîííûõ ïðåäñòàâëåíèÿõ î çàùèòå âëàäåíèÿ âåùüþ. Â ñëó÷àÿõ
îáðàùåíèÿ öåííûõ áóìàã, ñîäåðæàùèõ äåíåæíîå îáÿçàòåëüñòâî, ïðàâà ñîáñòâåííèêà ìî-
ãóò áûòü ýôôåêòèâíî çàùèùåíû ïîñðåäñòâîì âîçìåùåíèÿ óáûòêîâ â äåíåæíîé ôîðìå.

Òàêîé ñïîñîá çàùèòû êàê âîçìåùåíèå óáûòêîâ ïðèìåíÿåòñÿ, êàê ïðàâèëî, åñëè ó
àêöèîíåðà äî ñïèñàíèÿ åãî áåçäîêóìåíòàðíûõ öåííûõ áóìàã áûë íèçêèé ïðîöåíò êîí-
òðîëüíûõ ïîëíîìî÷èé, à ëèêâèäíîñòü àêöèé äîâîëüíî âûñîêàÿ [2].

Ïðèìåíåíèå ýòîãî ñïîñîáà çàùèòû ñîïðîâîæäàåòñÿ òàê æå ðÿäîì ïðîáëåì [1] êàê
òî: ðàñïðåäåëåíèå îòâåòñòâåííîñòè ìåæäó ýìèòåíòîì è ðåãèñòðàòîðîì ïðè âîçìåùåíèè
óáûòêîâ àêöèîíåðó ñ ó÷åòîì âèíû, îïðåäåëåíèå ðàçìåðà óùåðáà, âîïðîñ î ïðèìåíåíèè
ïðèíöèïà ïîëíîãî âîçìåùåíèÿ óáûòêîâ.

Ïîñêîëüêó ðåãèñòðàòîð îñóùåñòâëÿåò âåäåíèå ðååñòðà àêöèîíåðîâ êàê ïðåäïðèíè-
ìàòåëü, åãî îòâåòñòâåííîñòü äîëæíà áûòü áåçâèíîâíîé. Íåîáõîäèìî ïðåäîñòàâèòü ðå-
ãèñòðàòîðó áîëüøå êîíòðîëüíûõ ïîëíîìî÷èé; óñòàíîâèòü òðåáîâàíèå îá îáÿçàòåëüíîì
ñòðàõîâàíèè èõ äåÿòåëüíîñòè (â ÷àñòíîñòè, ââåñòè ìèíèìàëüíûé ðàçìåð îáÿçàòåëüíî-
ãî ñòðàõîâàíèÿ è ñîñòàâèòü ñïèñîê ïîäëåæàùèõ ñòðàõîâàíèþ ðèñêîâ, à òàê æå óâåëè-
÷èòü ìèíèìàëüíûé ðàçìåð ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ). Åñëè ãîâîðèòü îá îòâåòñòâåííîñòè
ýìèòåíòà, äóìàåòñÿ, ÷òî îíà äîëæíà èìåòü ìåñòî èñêëþ÷èòåëüíî ïðè íàëè÷èè âèíû â
íåîáîñíîâàííîì ñïèñàíèè àêöèé. Ïðè âçûñêàíèè óáûòêîâ çà íåïðàâîìåðíîå ñïèñàíèå
àêöèé, íåîáõîäèìî ïðèäåðæèâàòüñÿ ïðèíöèïà ïîëíîãî âîçìåùåíèÿ óáûòêîâ è ïðè÷è-
íåííûé óùåðá äîëæåí âîçìåùàòüñÿ èñõîäÿ èç öåíû àêöèé íà äåíü ïðåäúÿâëåíèÿ èñêà.
Ïðè ýòîì âîçìåùàòü óáûòêè, áåçóñëîâíî, ñëåäóåò èñõîäÿ èç ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè àêöèé,
ó÷èòûâàÿ ïðè èõ îöåíêå ðàçëè÷íûå ôàêòîðû, âëèÿþùèå íà èõ ðåàëüíóþ ñòîèìîñòü [4].
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Çàêðåïëåíèå êîíöåïöèè ñîëèäàðíîé îòâåòñòâåííîñòè ýìèòåíòà è ðåãèñòðàòîðà íå èç-
ìåíèò ïðàêòèêó âçûñêàíèÿ óáûòêîâ ñ ýìèòåíòà â ñâÿçè ñ òåì, ÷òî âçûñêàíèå óáûòêîâ â
ïîëíîì îáúåìå ñ ïîñëåäíåãî áîëåå ðåàëüíî [3]. Ñîëèäàðíàÿ îòâåòñòâåííîñòü íå ðàçâèâà-
åò ñòèìóëû äëÿ äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ ìåõàíèçìîâ ïîâûøåíèÿ íàäåæíîñòè äåÿòåëüíî-
ñòè ðåãèñòðàòîðîâ ñ öåëüþ ñíèæåíèÿ ðèñêîâ âñëåäñòâèå ôàêòè÷åñêè ãàðàíòèðîâàííîé
ïåðâîî÷åðåäíîé îòâåòñòâåííîñòè ýìèòåíòà.

Äëÿ ðåøåíèÿ îáîçíà÷åííûõ âîïðîñîâ íåîáõîäèìû ñóùåñòâåííûå ïðåîáðàçîâàíèÿ íà
çàêîíîäàòåëüíîì óðîâíå. Ñëåäîâàëî áû âíåñòè ïîïðàâêè â äåéñòâóþùåå çàêîíîäàòåëü-
ñòâî, ñîçäàþùèå ïðàâîâûå ïðåïÿòñòâèÿ äëÿ ñîâåðøåíèÿ äåéñòâèé ïî ñïèñàíèþ àêöèé
ñî ñ÷åòîâ çàêîííûõ âëàäåëüöåâ; ïðèíÿòü íîâîå Ïîëîæåíèå î âåäåíèè ðååñòðà âëàäåëü-
öåâ èìåííûõ öåííûõ áóìàã; ââåñòè ýëåêòðîííûé äîêóìåíòîîáîðîò äëÿ âçàèìîäåéñòâèÿ
ñ âëàäåëüöàìè àêöèé; ïîäðîáíî ðåãëàìåíòèðîâàòü ïîðÿäîê èñ÷èñëåíèÿ óáûòêîâ âî èç-
áåæàíèå ñïîðîâ è ðàçíîðå÷èâîé ñóäåáíîé ïðàêòèêè.
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