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Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ðàñïðîñòðàíåíà ïðàêòèêà ðåéäåðñòâà, çàõâàòà êîíòðîëüíîãî ïà-
êåòà àêöèé êàê çàêîííûìè, òàê è íåçàêîííûìè ñïîñîáàìè. Íåîáîñíîâàííîå ñïèñàíèå
àêöèé ÿâëÿåòñÿ íåçàêîííûì ïóòåì, íî îäíèì èç ñàìûõ íåñëîæíûì. Ñïîñîáñòâóåò òîìó
ðÿä ôàêòîðîâ, ê êîòîðûì ìîæíî îòíåñòè îòñóòñòâèå èíäèâèäóàëüíîãî íîìåðà àêöèè,
ñëîæíîñòü â âîçâðàòå àêöèé ïåðâîíà÷àëüíîìó âëàäåëüöó. Ïîðîé íåâîçìîæíî íàéòè âè-
íîâíîå ëèöî è ïðåäúÿâèòü åìó èñê. Òîãäà ëèöî, ÷üè àêöèè áûëè ñïèñàíû, îáðàùàåòñÿ
ñ èñêîì ê îáÿçàííûì ëèöàì: ðåãèñòðàòîðó è ýìèòåíòó. Îòâåòñòâåííîñòè ýìèòåíòà ÿâ-
ëÿåòñÿ ïðåäìåòîì íàó÷íûõ äèñêóññèé, êîòîðûå íå ïðåêðàòèëèñü äàæå ïîñëå ïðèíÿòèÿ
Êîíñòèòóöèîííûì Ñóäîì ïîñòàíîâëåíèÿ îò 28 ÿíâàðÿ 2010 ã. 2-Ï [4]. Âûñêàçûâàþòñÿ
ðàçíûå âàðèàíòû ðåøåíèÿ äàííîé ïðîáëåìû, íî â îñíîâíîì îíè ñâîäÿòñÿ ê òðåì ðåøå-
íèÿì: îñòàâèòü ñîëèäàðíóþ îòâåòñòâåííîñòü ýìèòåíòà; âîçëîæèòü íà ýìèòåíòà ñóáñè-
äèàðíóþ îòâåòñòâåííîñòü èëè æå îòâåòñòâåííîñòü äîëæåí íåñòè òîëüêî ðåãèñòðàòîð. Â
ïîñëåäíåì ñëó÷àå ãàðàíòèåé âûïîëíåíèÿ ñâîèõ îáÿçàííîñòåé ìîæåò ÿâèòüñÿ êîìïåíñà-
öèîííûé ôîíä íà îñíîâå ñàìîðåãóëèðóåìîé îðãàíèçàöèè. Òàêæå ìîæíî èñïîëüçîâàòü
èíñòèòóò ñòðàõîâàíèÿ äëÿ ïîêðûòèÿ óáûòêîâ. Íî â îáëàñòè ñòðàõîâàíèÿ ñóùåñòâóþò
íåêîòîðûå ïðîáëåìû, òðåáóþùèå ðàçðåøåíèÿ. Íåñîâåðøåíñòâî çàêîíîäàòåëüñòâà è îò-
ñóòñòâèå îáÿçàòåëüíîãî ñòðàõîâàíèÿ îòâåòñòâåííîñòè ðåãèñòðàòîðà ÿâëÿåòñÿ îäíîé èç
ïðè÷èí ìíîãî÷èñëåííûõ íàðóøåíèé ïðàâ è çàêîííûõ èíòåðåñîâ âëàäåëüöåâ èìåííûõ
öåííûõ áóìàã, âêëþ÷àÿ âëàäåëüöåâ àêöèé, ïîòîìó è àêòóàëüíà íà ñåãîäíÿøíèé äåíü
âîïðîñ, êîòîðûé áóäåò îñâÿùåí â äàííîì äîêëàäå. Îñíîâíûìè çàäà÷àìè äàííîãî èññëå-
äîâàíèÿ ÿâëÿþòñÿ âûÿâëåíèå ïðîáåëîâ â çàêîíîäàòåëüñòâå, ðàññìîòðåíèå ïðåäëîæåíèé
ðåøåíèÿ ýòèõ âîïðîñîâ â ïðîåêòàõ çàêîíîâ, ñðåäè ïðàâîâåäîâ è ïîèñê îïòèìàëüíîãî
âàðèàíòà, êîòîðàÿ ïîçâîëèëà áû çàùèùàòü ïðàâà è çàêîííûå èíòåðåñû àêöèîíåðîâ,
ðåãèñòðàòîðîâ, ýìèòåíòîâ è ïðåäîòâðàòèòü çëîóïîòðåáëåíèÿ ñî ñòîðîíû ñòðàõîâùèêîâ.

Ïðîáëåìà â îïðåäåëåíèè âèäà äîãîâîðà, êîòîðûé çàêëþ÷àåòñÿ ìåæäó ðåãèñòðàòîðîì
è ñòðàõîâîé êîìïàíèåé. Ñ ñåðåäèíû 2000-õ ãã. ñòàíîâèëîñü âñå áîëåå î÷åâèäíûì, ÷òî
èíòåðåñàì âëàäåëüöåâ öåííûõ áóìàã â íàèáîëüøåé ñòåïåíè îòâå÷àåò èìåííî ñòðàõîâà-
íèå îòâåòñòâåííîñòè ðåãèñòðàòîðîâ. Â 2007 ã. ÏÀÐÒÀÄ áûëè ïðèíÿòû ñóùåñòâóþùèå
äî ñèõ ïîð óñëîâèÿ ðåãèñòðàöèè äîãîâîðîâ/ïîëèñîâ ñòðàõîâàíèÿ îðãàíèçàöèé � ÷ëåíîâ
àññîöèàöèè. Ñîãëàñíî ñò. 931 ÃÊ äîãîâîð ñòðàõîâàíèÿ ðèñêà îòâåòñòâåííîñòè çà ïðè-
÷èíåíèå âðåäà ñ÷èòàåòñÿ çàêëþ÷åííûì â ïîëüçó ëèö, êîòîðûì ìîæåò áûòü ïðè÷èíåíåí
âðåä, òî åñòü âûãîäîïðèîáðåòàòåëåé. Ðå÷ü èäåò î âíåäîãîâîðíîé îòâåòñòâåííîñòè, à âðåä
ìîæåò áûòü ïðè÷èíåí æèçíè, çäîðîâüþ è èìóùåñòâó äðóãèõ ëèö. Åñëè àíàëèçèðîâàòü
äîãîâîð ñòðàõîâàíèÿ îòâåòñòâåííîñòè ðåãèñòðàòîðà, òî âûãîäîïðèîáðåòàòåëåì ÿâëÿåò-
ñÿ àêöèîíåð, òàê êàê åãî èìóùåñòâó ïðè÷èíÿåòñÿ âðåä â ðåçóëüòàòå íåîñíîâàòåëüíîãî
ñïàñàíèÿ àêöèé. Íî â ïðàâèëàõ ñòðàõîâàíèÿ óêàçàíû â êà÷åñòâå âûãîäîïðèîáðåòàòåëÿ
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è ýìèòåíò. Íî ìîæåò ëè ýìèòåíò ÿâëÿòüñÿ èì? Íà äàííûé âîïðîñ íóæíî îòâåòèòü îòðè-
öàòåëüíî. Âî-ïåðâûõ, èìóùåñòâó ýìèòåíòà âðåä íå ïðè÷èíÿåòñÿ â ðåçóëüòàòå äåéñòâèé
ðåãèñòðàòîðà. Îáùåñòâî îáÿçàíî âûïëàòèòü àêöèîíåðó âîçìåùåíèå â ñèëó çàêîíà. Âî-
âòîðûõ, ñò. 931 ÃÊ ãîâîðèò î âíåäîãîâîðíîé îòâåòñòâåííîñòè. Ìåæäó ðåãèñòðàòîðîì
è ýìèòåíòîì çàêëþ÷àåòñÿ äîãîâîð î âåäåíèè ðååñòðà, ñëåäîâàòåëüíî, îòâåòñòâåííîñòü
äîëæíà áûòü çàñòðàõîâàíà äîãîâîðíàÿ, ÷òî ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ ãðàæäàíñêèì çàêîíî-
äàòåëüñòâîì. Íî â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 932 ÃÊ ñòðàõîâàíèå ðèñêà îòâåòñòâåííîñòè çà
íàðóøåíèå äîãîâîðà äîïóñêàåòñÿ â ñëó÷àÿõ, ïðåäóñìîòðåííûõ çàêîíîì. Çàêîí æå ýòîãî
íå ïðåäóñìàòðèâàåò.

Âòîðîé ïðîáëåìîé ÿâëÿåòñÿ îòñóòñòâèå èíñòèòóòà îáÿçàòåëüíîãî ñòðàõîâàíèÿ îò-
âåòñòâåííîñòè. Ðàíåå óæå íåîäíîêðàòíî ïðàâîâåäû âûñêàçûâàëè ïðåäëîæåíèÿ ïî îáÿ-
çàòåëüíîìó ñòðàõîâàíèþ, à èìåííî Ñòåïàíîâ Ä. [2], Øåâ÷åíêî Í.Ã [3]. Êóëàãèí Ì.È.
îòìå÷àë, ÷òî ¾ñòðàõîâàíèå â îïðåäåëåííûõ óñëîâèÿõ ÿâëÿåòñÿ íàèáîëåå îïòèìàëüíûì
ñðåäñòâîì âîçìåùåíèÿ ïðè÷èíåííîãî óùåðáà¿. Íî ê òîìó æå îí ïðåäîñòåðåãàë ïî ïî-
âîäó òîãî, ÷òî ñòðàõîâàíèå íå ñîñòîÿíèè âûïîëíèòü êàðàòåëüíóþ ôóíêöèþ, à ñëåäî-
âàòåëüíî, è ïðåâåíòèâíóþ çàäà÷ó, ïîýòîìó äîëæíî äîïîëíÿòüñÿ ãðàæäàíñêî-ïðàâîâîé
îòâåòñòâåííîñòü [1]. Ãîñóäàðñòâåííîé Äóìå ïðåäëîæåí ïðîåêò çàêîíà, ïðåäóñìàòðèâà-
þùèé îáÿçàòåëüíîå ñòðàõîâàíèå, íî íà ñåãîäíÿøíèé äåíü çàêîí åùå íå ïðèíÿò [5].

Òàêèì îáðàçîì, ïðåäëàãàåì ñëåäóþùèå ïóòè ðåøåíèÿ ïðîáëåìû â ñòðàõîâàíèè îò-
âåòñòâåííîñòè ðåãèñòðàòîðà íà ðûíêå öåííûõ áóìàã:
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