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Ñåêöèÿ ¾Ìàòåìàòèêà è ìåõàíèêà¿

Î íåêîòîðûõ ñâîéñòâàõ êîãåðåíòíûõ ìåð ðèñêà, îñíîâàííûõ íà ìèíèìóìàõ.
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Â 1997 ãîäó Artzner, Delbaen, Eber è Heath [1],[2] ââåëè ïîíÿòèå êîãåðåíòíûõ ìåð
ðèñêà, êàê íîâûé ìåòîä èçìåðåíèÿ ðèñêà. Ñ òåõ ïîð ýòà îáëàñòü ôèíàíñîâîé ìàòåìàòèêè
áûñòðî ðàçâèâàåòñÿ. Â äàííîé ðàáîòå ðàññìàòðèâàåòñÿ îäíà êîãåðåíòíàÿ ìåðà ðèñêà
MINV@RN , ðàññìîòðåííàÿ â [3],[4],[5]. Îíà èìååò ïðîñòîå ïðåäñòàâëåíèå

ρ(X) = −Emin{X1, ..., XN},

ãäå N - íàòóðàëüíîå ÷èñëî, à X1, ..., XN - íåçàâèñèìûå êîïèè ñëó÷àéíîé âåëè÷èíû X.
Â ðàáîòå óñòàíîâëåíà ëèíåéíàÿ çàâèñèìîñòü MINV@RN(X) ïðè íå÷åòíûõ N = 2l + 1
îò MINV@RN(X) ïðè ÷åòíûõ N = 2k, ãäå k ≤ l è X - ñèììåòðè÷íî ðàñïðåäåëåííàÿ
ñëó÷àéíàÿ âåëè÷èíà. Åñëè ââåñòè îáîçíà÷åíèåMN = MINV @RN

N
, òî èìååò ìåñòî ôîðìóëà
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Òàêæå ðåøåíà çàäà÷à î äèâåðñèôèêàöèè ïîðòôåëÿ èç äâóõ àêöèé, à èìåííî íàéäåí
ìèíèìóì MINV@RN(ξ) ïî w1 ïðè N = 2, 4 , ãäå ξ = w1ξ1 + w2ξ2, ξ1 è ξ2 íåçàâèñèìûå
ñëó÷àéíûå âåëè÷èíû ñ ðàñïðåäåëåíèåì Ëàïëàñà, à w1 è w2 òàêèå, ÷òî w1, w2 > 0 è
w1 + w2 = 1.

Ïîëó÷åíî îäíî ïðåäåëüíîå ñîîòíîøåíèå - λMINV@RN(ξ) → MINV@RN(η) ïðè
λ → +∞, ãäå ξ èìååò ñèììåòðèçîâàííîå ðàñïðåäåëåíèå Ïàðåòî ñ ïîêàçàòåëåì ñòåïåíè
λ, à η èìååò ðàñïðåäåëåíèå Ëàïëàñà ñ ïàðàìåòðîì 1.
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