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Ïðèâëå÷åíèå ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé (ÏÈÈ) ÿâëÿåòñÿ îäíîé èç âàæíåé-
øèõ ñîñòàâëÿþùèõ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ãîñóäàðñòâà, íàïðàâëåííîé íà òåõíîëîãè-
÷åñêîå ïåðåâîîðóæåíèå äåéñòâóþùèõ ïðåäïðèÿòèé, ñîçäàíèå íîâûõ ïðîèçâîäñòâ è íî-
âûõ ðàáî÷èõ ìåñò, ïîâûøåíèå êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ýêîíîìèêè. Â ýòîé ñâÿçè îñîáîå
çíà÷åíèå ïðèîáðåòàþò èññëåäîâàíèÿ, ïîñâÿùåííûå àíàëèçó ïîñòóïëåíèÿ èíâåñòèöèé â
ýêîíîìèêó ñòðàíû, ïîçâîëÿþùèå îïðåäåëèòü, â êàêîé ñòåïåíè íà èõ ïðèâëå÷åíèå âëè-
ÿþò òå èëè èíûå ôàêòîðû.

Ïåðåä íàìè áûëà ïîñòàâëåíà çàäà÷à àíàëèçà ôàêòîðîâ ïðèâëå÷åíèÿ ÏÈÈ â ýêî-
íîìèêó ãîñóäàðñòâ ÑÍÃ. Îïðåäåëÿÿ ôàêòîðû, êîòîðûå ìîãóò îêàçûâàòü âëèÿíèå íà
îáúåìû ïîñòóïëåíèÿ ÏÈÈ, ìû îïèðàëèñü íà ðÿä àâòîðèòåòíûõ èññëåäîâàíèé, â ÷àñò-
íîñòè, ðàáîòû Å.-Ã. Ëèì (2001) [3], À. Õàêðàáàðòè (2001) [2], Á. Áëîíèãåíà (2004) [1], Ä.
Ìåäâåäåâà (2006) [4], È.Ïàðêà (2008) [5]. Â ðåçóëüòàòå (ñ ó÷åòîì âîçìîæíîñòè äîñòóïà ê
ñîîòâåòñòâóþùèì ñòàòèñòè÷åñêèì äàííûì) íàìè áûëè âûáðàíû ñëåäóþùèå îáúÿñíÿþ-
ùèå ïåðåìåííûå: îáúåì ÂÂÏ ñòðàíû-èíâåñòîðà è ïðèíèìàþùåé èíâåñòèöèè ñòðàíû;
êîýôôèöèåíò òîðãîâîé îòêðûòîñòè ïîñëåäíåé � ýêñïîðòíàÿ êâîòà; èíäåêñ åå ýêîíî-
ìè÷åñêîé ñâîáîäû, ðàññ÷èòûâàåìûé ïî ñïåöèàëüíîé ìåòîäîëîãèè èññëåäîâàòåëüñêèì
öåíòðîì ¾The Heritage Foundation¿ ñîâìåñòíî ñ èçäàíèåì ¾The Wall Street Journal¿;
ïîêàçàòåëü ðàçâèòîñòè èíôðàñòðóêòóðû ñòðàíû öåëåâîãî èíâåñòèðîâàíèÿ � ÷èñëî òå-
ëåôîííûõ ëèíèé â ðàñ÷åòå íà 100 ÷åëîâåê íàñåëåíèÿ; èíäåêñ åå ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí;
êîýôôèöèåíò îõâàòà íàñåëåíèÿ äàííîé ñòðàíû íà÷àëüíûì, ñðåäíèì è âûñøèì îáðàçî-
âàíèåì; ôèêòèâíàÿ ïåðåìåííàÿ, õàðàêòåðèçóþùàÿ ó÷àñòèå ñòðàíû â èíòåãðàöèîííîé
ãðóïïèðîâêå, â äàííîì ñëó÷àå � â ÅâðÀçÝÑ êàê â îäíîì èç íàèáîëåå ðàçâèòûõ èíòå-
ãðàöèîííûõ îáðàçîâàíèé íà ïîñòñîâåòñêîì ïðîñòðàíñòâå.

Ó÷èòûâàÿ âûøåíàçâàííûå ôàêòîðû, ìû ïåðåøëè ê ïîñòðîåíèþ ìîäåëè ïàíåëü-
íûõ äàííûõ ñ ôèêñèðîâàííûìè ýôôåêòàìè, â êîòîðîé çàâèñèìîé ïåðåìåííîé âûñòó-
ïàë íàêîïëåííûé îáúåì ïðÿìûõ èíâåñòèöèé îäíîé èç 20 ñòðàí-÷ëåíîâ ÎÝÑÐ â ýêî-
íîìèêå êàêîé-ëèáî èç 12 ñòðàí ÑÍÃ (èòîãî 240 ïàð ñòðàí). Ïî àíàëîãèè ñ ìîäåëÿìè
Ä.Ìåäâåäåâà è È.Ïàðêà, ïåðåä ââåäåíèåì â íàøó ìîäåëü äàííûå ïî ÂÂÏ è ÏÈÈ áûëè
ïðîëîãàðèôìèðîâàíû.

Èñòî÷íèêàìè ñòàòèñòè÷åñêîé èíôîðìàöèè ïîñëóæèëè áàçû äàííûõ Âñåìèðíîãî áàí-
êà [8], ÎÝÑÐ [6], öåíòðà ¾The Heritage Foundation¿ è èçäàíèÿ ¾The Wall Street Journal¿
[7]. Ñ ó÷åòîì èìåâøèõñÿ ïîñëåäíèõ ñòàòèñòè÷åñêèõ ñâåäåíèé ïåðèîä íàáëþäåíèÿ îõâà-
òèë ãîäû ñ 1995 ïî 2008.

Ñ èñïîëüçîâàíèåì ìåòîäà íàèìåíüøèõ êâàäðàòîâ ïðîãðàììîé EViews áûëè îïðåäå-
ëåíû ñòàòèñòè÷åñêèå õàðàêòåðèñòèêè ïàðàìåòðîâ ìîäåëè. Â ðåçóëüòàòå íåçíà÷èìûìè
îêàçàëèñü òàêèå ôàêòîðû, êàê îáúåì ÂÂÏ ñòðàíû-èíâåñòîðà è îõâà÷åííîñòü íàñåëåíèÿ
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ïðèíèìàþùåé ÏÈÈ ñòðàíû íà÷àëüíûì, ñðåäíèì è âûñøèì îáðàçîâàíèåì. Îñòàëüíûå
ôàêòîðû îêàçàëèñü ñòàòèñòè÷åñêè çíà÷èìûìè ïðè óðîâíå çíà÷èìîñòè, ðàâíîì 0,1. Êî-
ýôôèöèåíò äåòåðìèíàöèè ñîñòàâèë 0,86. Çíà÷åíèå F-ñòàòèñòèêè ñâèäåòåëüñòâîâàëî îá
àäåêâàòíîñòè ìîäåëè ïðè óðîâíå çíà÷èìîñòè, ðàâíîì 0,01.

Ïðîâåäåííîå èññëåäîâàíèå ïîçâîëèëî ñäåëàòü ñëåäóþùèå âûâîäû:
1) ôàêòîðàìè, îêàçûâàâøèìè âëèÿíèå íà ïîñòóïëåíèå ÏÈÈ â ñòðàíû ÑÍÃ â òå÷åíèå

1995�2008 ãã. (ïîìèìî ôèêñèðîâàííûõ ýôôåêòîâ) ÿâëÿëèñü: îáúåì ÂÂÏ ïðèíèìàþùåé
èíâåñòèöèè ñòðàíû (ðîñò ïîêàçàòåëÿ íà 1% ïðèâîäèë ê ðîñòó íàêîïëåííîãî îáúåìà ÏÈÈ
íà 1,910%); êîýôôèöèåíò åå òîðãîâîé îòêðûòîñòè (ðîñò ïîêàçàòåëÿ íà 1% ïðèâîäèë ê
óìåíüøåíèþ íàêîïëåííîãî îáúåìà ÏÈÈ íà 0,037%); èíäåêñ åå ýêîíîìè÷åñêîé ñâîáîäû
(ðîñò ïîêàçàòåëÿ íà îäèí ïóíêò ïðèâîäèë ê óâåëè÷åíèþ íàêîïëåííîãî îáúåìà ÏÈÈ
íà 0,148%); ïîêàçàòåëü ðàçâèòîñòè èíôðàñòðóêòóðû ñòðàíû öåëåâîãî èíâåñòèðîâàíèÿ,
ò.å. ÷èñëî òåëåôîííûõ ëèíèé â ðàñ÷åòå íà 100 ÷åëîâåê åå íàñåëåíèÿ (ðîñò ïîêàçàòåëÿ
íà åäèíèöó ïðèâîäèë ê óâåëè÷åíèþ íàêîïëåííîãî îáúåìà ÏÈÈ íà 0,373%); èíäåêñ åå
ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí (ðîñò ïîêàçàòåëÿ íà 1% ïðèâîäèë ê óìåíüøåíèþ íàêîïëåííîãî
îáúåìà ïðÿìûõ èíâåñòèöèé íà 0,057%); ôàêòîð ó÷àñòèÿ ñòðàíû â ÅâðÀçÝÑ (ñïîñîá-
ñòâîâàë óìåíüøåíèþ íàêîïëåííîãî îáúåìà ÏÈÈ íà 6,799%);

2) îòðèöàòåëüíîå âëèÿíèå ôàêòîðà òîðãîâîé îòêðûòîñòè íà ïðèâëå÷åíèå ÏÈÈ ñâè-
äåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî èíâåñòèöèè ñòðàí ÎÝÑÐ â ýêîíîìèêó ãîñóäàðñòâ ÑÍÃ íîñèëè
ïðåèìóùåñòâåííî èìïîðòîçàìåùàþùèé õàðàêòåð;

3) îòðèöàòåëüíîå âëèÿíèå ôàêòîðà ó÷àñòèÿ ñòðàí â ãðóïïèðîâêå ÅâðÀçÝÑ íà ïî-
ñòóïëåíèå ÏÈÈ ìîæåò áûòü îáóñëîâëåíî òåì, ÷òî â ðàìêàõ äàííîãî îáúåäèíåíèÿ áî-
ëåå áëàãîïðèÿòíûå óñëîâèÿ áûëè ñîçäàíû äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ âíóòðèðåãèîíàëüíûõ ÏÈÈ,
íåæåëè èíâåñòèöèé, ïîñòóïàâøèõ èçâíå, ÷òî ñâèäåòåëüñòâóåò î ñóùåñòâîâàíèè ýêîíî-
ìè÷åñêèõ áàðüåðîâ íà ïóòè ïðèâëå÷åíèÿ ïðÿìûõ èíâåñòèöèé èç ñòðàí ÎÝÑÐ.

Ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû ïðîâåäåííîãî íàìè èññëåäîâàíèÿ ìîãóò áûòü èñïîëüçîâàíû
â ïðîöåññå ðàçðàáîòêè ñòðàòåãè÷åñêèõ ïëàíîâ è êîíöåïöèé ïðèâëå÷åíèÿ ÏÈÈ â ýêî-
íîìèêó ñòðàíû, ñïîñîáñòâóÿ ñîâåðøåíñòâîâàíèþ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ãîñó-
äàðñòâà íà äàííîì íàïðàâëåíèè.
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