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Òðóäíî îïðîâåðãíóòü òîò ôàêò, ÷òî ïðèâëå÷åíèå èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé ÿâëÿåò-
ñÿ âàæíîé ñîñòàâíîé ÷àñòüþ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ïðàêòè÷åñêè ëþáîãî ãîñó-
äàðñòâà ìèðà. Â ïîñëåäíèå ãîäû ïðîöåññ ìåæäóíàðîäíîãî èíâåñòèðîâàíèÿ ïîñòåïåííî
íàáèðàåò îáîðîòû, âîâëåêàÿ âñå áîëüøåå êîëè÷åñòâî ñòðàí, êîòîðûå âûñòóïàþò â ðîëè
ýêñïîðòåðîâ è èìïîðòåðîâ êàïèòàëà. Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî ãëîáàëüíûå ïðÿìûå èíîñòðàí-
íûå èíâåñòèöèè ïîêàçàëè ñäåðæàííîå è íåðàâíîìåðíîå âîññòàíîâëåíèå â ïåðâîé ïîëî-
âèíå 2010 ãîäà, ýêñïåðòû UNCTAD îæèäàþò, ÷òî ãëîáàëüíûå ïðèòîêè ïî èòîãàì 2010
ãîäà ñîñòàâÿò îêîëî 1, 2òðëí.èáóäóòñòðåìèòüñÿê1,3-1, 5òðëí.â2011è1,6-2, 0òðëí.â2012.[2]

Íóæíî ïîíèìàòü, ÷òî ñîâðåìåííûé ìèðîâîé ðûíîê êàïèòàëà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé
âûñîêîêîíêóðåíòíûé ðûíîê, íà êîòîðîì ñòðàíàìè-ðåöèïèåíòàìè êàïèòàëà âûñòóïàþò
íå òîëüêî ðàçâèâàþùèåñÿ ñòðàíû è ñòðàíû ñ òðàíñôîðìàöèîííîé ýêîíîìèêîé, íî è
ýêîíîìè÷åñêè ðàçâèòûå ãîñóäàðñòâà. Âñå ýòî ïðèâîäèò ê ñóùåñòâîâàíèþ ñåðüåçíîé êîí-
êóðåíòíîé áîðüáû çà ïðèâëå÷åíèå èíîñòðàííîãî èíâåñòîðà â íàöèîíàëüíóþ ýêîíîìèêó
ñ ïîìîùüþ ñîçäàíèÿ áëàãîïðèÿòíîãî èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà.

Ïåðåä Ðîññèåé ñåãîäíÿ ñòîÿò çàäà÷è ìîäåðíèçàöèè ýêîíîìèêè, ñíèæåíèÿ òîïëèâíî-
ñûðüåâîé íàïðàâëåííîñòè, ñîçäàíèÿ èííîâàöèîííîãî ñåêòîðà è ïîâûøåíèÿ íàó÷íîãî
ïîòåíöèàëà. Îñíîâûâàÿñü íà ìèðîâîì îïûòå, ìîæíî óòâåðæäàòü, ÷òî ðåøèòü ýòè çà-
äà÷è, èñïîëüçóÿ òîëüêî ñîáñòâåííûå ðåñóðñû, áåç ïðèâëå÷åíèÿ èíîñòðàííîãî êàïèòàëà,
î÷åíü ñëîæíî. Ïîýòîìó îñîáóþ çíà÷èìîñòü èìååò óêðåïëåíèå ïîçèöèé è ïîâûøåíèå
êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè Ðîññèè íà ìèðîâîì ðûíêå êàïèòàëà, ÷òî â ñâîþ î÷åðåäü òðåáó-
åò èçó÷åíèÿ ôàêòîðîâ, ïðîáëåì è ðèñêîâ îñóùåñòâëåíèÿ èíâåñòèðîâàíèÿ â ðîññèéñêóþ
ýêîíîìèêó íåðåçèäåíòàìè ñòðàíû.

Â ðàìêàõ èññëåäîâàíèÿ áûëî óòî÷íåíî ïîíÿòèå èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà, ïîä êî-
òîðûì â îáùåì ñìûñëå ïîíèìàþò ñîâîêóïíîñòü ïîëèòè÷åñêèõ, ýêîíîìè÷åñêèõ, ôèíàí-
ñîâûõ, ñîöèàëüíûõ è þðèäè÷åñêèõ óñëîâèé, êîòîðûå îêàçûâàþò êàê ïîëîæèòåëüíîå,
òàê è îòðèöàòåëüíîå âëèÿíèå íà èíâåñòèöèîííûé ïðîöåññ â ýêîíîìèêå ñòðàíû. Ñëåäóåò
ðàçãðàíè÷èâàòü ïîíÿòèå ¾èíâåñòèöèîííûé êëèìàò¿ è ¾èíâåñòèöèîííàÿ ïðèâëåêàòåëü-
íîñòü¿. Èíâåñòèöèîííûé êëèìàò âêëþ÷àåò â ñåáÿ èíâåñòèöèîííóþ àêòèâíîñòü è èíâå-
ñòèöèîííóþ ïðèâëåêàòåëüíîñòü. [1] Èíâåñòèöèîííàÿ àêòèâíîñòü ÿâëÿåòñÿ îòíîñèòåëüíî
íîâûì ïîíÿòèåì è âûðàæàåòñÿ êàê ñâîåîáðàçíûé ðåçóëüòàò (ýôôåêò) îò èíâåñòèöèîí-
íîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè ñòðàíû. Ïî íàøåìó ìíåíèþ, åå âàæíî ó÷èòûâàòü â àíàëèçå,
ïîñêîëüêó èíîñòðàííîìó èíâåñòîðó âàæíî ïîâåäåíèå íà ðûíêå óæå ïðèñóòñòâóþùèõ
èíâåñòîðîâ, êîòîðûå ëó÷øå îðèåíòèðóþòñÿ íà ðîññèéñêîì ðûíêå è ïîíèìàþò ñïåöèôè-
êó èíñòèòóöèîíàëüíîé ñðåäû è âåäåíèÿ áèçíåñà. Èíâåñòèöèîííàÿ ïðèâëåêàòåëüíîñòü
âêëþ÷àåò â ñåáÿ èíâåñòèöèîííûé ïîòåíöèàë è èíâåñòèöèîííûå ðèñêè (êîììåð÷åñêèå
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è íåêîììåð÷åñêèå). Òîëüêî âî âçàèìîñâÿçè ýòèõ êàòåãîðèé ìîæíî ïðîàíàëèçèðîâàòü
ñëîæèâøèéñÿ èíâåñòèöèîííûé êëèìàò â Ðîññèè.

Ðîññèÿ îáëàäàåò òàêèìè ñðàâíèòåëüíûìè ïðåèìóùåñòâàìè, êàê áîãàòàÿ ìèíåðàëüíî-
ñûðüåâàÿ áàçà, ïîòåíöèàëüíî åìêèé âíóòðåííèé ðûíîê, ïîòðåáíîñòü â èíâåñòèöèÿõ äëÿ
òåõíè÷åñêîãî è òåõíîëîãè÷åñêîãî îáíîâëåíèÿ ïðîèçâîäñòâà è èíôðàñòðóêòóðû, âûñîêàÿ
ðåíòàáåëüíîñòü êàïèòàëîâëîæåíèé â îòäåëüíûå îòðàñëè ýêîíîìèêè, âûñîêèé óðîâåíü
ïðîôåññèîíàëüíîé ïîäãîòîâêè êàäðîâ è îòíîñèòåëüíî íèçêèé óðîâåíü îïëàòû òðóäà,
íàëè÷èå â ðÿäå îòðàñëåé âûñîêîãî íàó÷íî-òåõíè÷åñêîãî ïîòåíöèàëà. Íî ìèðîâîé ýêî-
íîìè÷åñêèé êðèçèñ è åãî ïîñëåäñòâèÿ åùå áîëüøå âûÿâèëè è ïîä÷åðêíóëè ïðîáëåìû,
êîòîðûå ñåãîäíÿ ñòîÿò ïåðåä ðîññèéñêîé ýêîíîìèêîé íà ïóòè ïðèâëå÷åíèÿ èíîñòðàííûõ
èíâåñòèöèé. Ìèíèñòåðñòâî ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ÐÔ ñðåäè ïðîáëåìíûõ âîïðîñîâ,
ñ êîòîðûìè ñòàëêèâàþòñÿ èíîñòðàííûå èíâåñòîðû ïðè âåäåíèè áèçíåñà â Ðîññèè, âûäå-
ëÿåò ñëåäóþùèå: àäìèíèñòðàòèâíûå áàðüåðû, òîðãîâîå ðåãóëèðîâàíèå, äèñêðèìèíàöèÿ
èíîñòðàííûõ êîìïàíèé, òàìîæåííîå è ìèãðàöèîííîå çàêîíîäàòåëüñòâî, íàëîãîîáëîæå-
íèå, çàùèòà ïðàâ ñîáñòâåííîñòè, ïðåâûøåíèå ïîëíîìî÷èé ãîñóäàðñòâåííûõ îðãàíîâ è
ïð. [3] Â ðàìêàõ èññëåäîâàíèÿ êàæäàÿ èç îáîçíà÷åííûõ ïðîáëåì áûëà ïðîàíàëèçèðî-
âàíà è áûëè îáîçíà÷åíû âîçìîæíûå ïóòè ðåøåíèÿ êàê íà ýêîíîìè÷åñêîì, òàê è íà
ïðàâîâîì óðîâíå.

Â îò÷åòå Âñåìèðíîãî áàíêà ¾Âåäåíèå áèçíåñà â 2011 ãîäó¿ èç 183 ðàññìîòðåííûõ
ñòðàí, Ðîññèÿ çàíèìàåò 123 ìåñòî (â 2008 ã. � 112), ïðè ýòîì èìåÿ íàèõóäøèå ïîêàçàòåëè
ïî ðÿäó êðèòåðèåâ (ïîëó÷åíèå ðàçðåøåíèÿ íà ñòðîèòåëüñòâî � 182 ìåñòî, ìåæäóíàðîä-
íàÿ òîðãîâëÿ 162, ðåãèñòðàöèÿ ïðåäïðèÿòèÿ 108). Â ðàáîòå áûëî ïðîâåäåíî ñðàâíåíèå
óñëîâèé âåäåíèÿ áèçíåñà â ñòðàíàõ ÁÐÈÊÑ (Áðàçèëèÿ -127 ìåñòî, Èíäèÿ � 134, Êèòàé �
79 (Ãîíêîíã � 2), ÞÀÐ � 34) è ÑØÀ (5) è âûÿâëåíû ïðè÷èíû íåáëàãîïðèÿòíûõ óñëîâèé
âåäåíèÿ áèçíåñà â Ðîññèè. [4]

Áåçóñëîâíî, êðàéíå îñòðîé ïðîáëåìîé, ïðåïÿòñòâóþùåé îñóùåñòâëåíèþ ýêîíîìè-
÷åñêîãî, íàó÷íîãî, ñîöèàëüíîãî ïðîðûâà îñòàåòñÿ âûñîêèé óðîâåíü êîððóïöèè è êðè-
ìèíàëèçàöèè. Ìû ñ÷èòàåì, èìåííî ýòîò íåãàòèâíûé ôàêòîð â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè
ñäåðæèâàåò ïðèòîê èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â ýêîíîìèêó Ðîññèè. Â 2010 ãîäó, ïî ìíå-
íèþ ýêñïåðòîâ Transparency International, Ðîññèÿ âíîâü îêàçàëàñü â ÷èñëå ëèäåðîâ ïî
óðîâíþ êîððóïöèè: 154 ìåñòî èç 178 (íà 8 ïîçèöèé âíèç ê óðîâíþ 2009 ãîäà), çàíÿâ
ðàâíóþ ïîçèöèþ ñ Êåíèåé, Ëàîñîì, Êàìáîäæîé, Êîíãî è ïð. ¾Áîðüáà ñ êîððóïöèåé â
Ðîññèè çàøëà â òóïèê, òàê êàê çàêîíû, ïðèíÿòûå âëàñòÿìè, íå ðàáîòàþò¿ � ñ÷èòàåò
ãåíäèðåêòîð TI â Ðîññèè Å. Ïàíôèëîâà. [5]

Íåñìîòðÿ íà ïðèñâîåííûå â 2010 ãîäó ÌÐÀ êðåäèòíûå ðåéòèíãè ÐÔ (Moody's Investors
Service � Baa1, Fitch Rating � BBB, Standard
Poor's � BBB) è ïðåäïîëàãàåìûå ïðîãíîçû (ñòàáèëüíûé è ïîçèòèâíûé), ñëîæèâøàÿñÿ
ñåãîäíÿ ñèòóàöèÿ ñ èíîñòðàííûìè èíâåñòèðîâàíèåì íå ïîâûøàåò êîíêóðåíòîñïîñîá-
íîñòü îòå÷åñòâåííîé ýêîíîìèêè è íå ñïîñîáñòâóåò âûõîäó åå íà óñòîé÷èâûé ïóòü ðàç-
âèòèÿ. Íà êîíåö 2010 ã. íàêîïëåííûé èíîñòðàííûé êàïèòàë â ýêîíîìèêå Ðîññèè ñîñòàâèë
300, 1ìëðä.(íà11, 9%áîëüøåïîñðàâíåíèþñ2009ã.), ïðèýòîìïðÿìûåèíîñòðàííûåèíâåñòèöèèçàíèìàþò38, 7%(40, 7%).Â2010ã.âýêîíîìèêóÐîññèèïîñòóïèëî114,7
ìëðä. (40,1%), ïðè ýòîì òîëüêî ëåãàëüíûé ýêñïîðò êàïèòàëà èç Ðîññèè ñîñòàâèë 96, 2ìëðä.(16, 1%)[6], ÷òîñâèäåòåëüñòâóåòîñîõðàíÿþùåéñÿíåãàòèâíîéòåíäåíöèèâûâîçàêàïèòàëàèçÐîññèè.

Ïðîâåäåííîå èññëåäîâàíèå ïîêàçàëî, ÷òî ñëåäóåò ñòðåìèòüñÿ ê îáåñïå÷åíèþ ñòàáèëü-
íîãî ïðèòîêà èíîñòðàííîãî êàïèòàëà â ïðèîðèòåòíûå îòðàñëè è ñåãìåíòû ýêîíîìèêè
(ïðåæäå âñåãî â èííîâàöèîííûé è íàóêîåìêèé ñåêòîð), óëó÷øåíèþ ñòðóêòóðû èìïîðòè-

2



Êîíôåðåíöèÿ ¾Ëîìîíîñîâ 2011¿

ðóåìîãî êàïèòàëà (óâåëè÷åíèþ ïðèòîêà ïðÿìûõ èíâåñòèöèé) è ñíèæåíèþ êîðïîðàòèâ-
íîé âíåøíåé çàäîëæåííîñòè, îãðàíè÷åíèþ ìàñøòàáîâ áåãñòâà êàïèòàëà èç Ðîññèè. Âñå
ýòî òðåáóåò ðåøåíèÿ öåëîãî ðÿäà ïðîáëåì è êîíñîëèäàöèè óñèëèé âñåõ ãðóïï ó÷àñòíè-
êîâ èíâåñòèöèîííîãî ïðîöåññà. Ðåøåíèå îáîçíà÷åííûõ ïðîáëåì ïîçâîëèò Ðîññèè ìàê-
ñèìàëüíî èñïîëüçîâàòü âîçìîæíîñòè óñòîé÷èâîãî ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè è îðãàíè÷íî èí-
òåãðèðîâàòüñÿ â ìèðîâóþ ýêîíîìèêó è ãåîïîëèòèêó.
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