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Ïåðåõîä ê èííîâàöèîííîìó ïóòè ðàçâèòèÿ, äåêëàðèðóåìûé ðóêîâîäñòâîì ñòðàíû â
êà÷åñòâå îäíîãî èç ïðèîðèòåòîâ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè, íå ìîæåò áûòü îñóùåñòâëåí
áåç ñîçäàíèÿ àäåêâàòíîé äàííîìó ïåðåõîäó ôèíàíñîâîé èíôðàñòðóêòóðû. Ïðîâåäåííîå
àâòîðîì èññëåäîâàíèå âûÿâëÿåò îñíîâíûå ïóòè ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ôèíàíñîâîé èíôðà-
ñòðóêòóðû ýêîíîìèêè Ðîññèè, ôîêóñèðóÿ îñíîâíîå âíèìàíèå íà áàíêîâñêîé ñèñòåìå
ñòðàíû, ïîñêîëüêó èìåííî ðàçâèòèå áàíêîâñêîãî ñåêòîðà íàèáîëåå âàæíî â óñëîâèÿõ
ðàçâèâàþùåãîñÿ ôèíàíñîâîãî ðûíêà [1]. Ïîìèìî óæå äàâíî íàçðåâøèõ ñòðóêòóðíûõ
èçìåíåíèé â áàíêîâñêîé ñèñòåìå, ïðåäëàãàåòñÿ ïîñòðîåíèå ñèñòåìû äèôôåðåíöèðîâàí-
íîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, ýôôåêòèâíîñòü êîòîðîé â óñëîâèÿõ ðàçíî-óðîâíåâîé ïî ðåãèîíàì
ýêîíîìèêè áóäåò âåñüìà âûñîêîé [2]. Òàêàÿ ñèñòåìà ïîçâîëÿåò ìåëêèì è ñðåäíèì áàíêàì
âûñòóïàòü â ðîëè ìåäèàòîðîâ ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ ëèêâèäíîñòè âíóòðè áàíêîâñêîé ñè-
ñòåìû, ÷òî äåëàåò ïðîöåññ ôèíàíñèðîâàíèÿ áîëåå ïðîçðà÷íûì è ðûíî÷íûì, â îòëè÷èå
îò ïðÿìîãî ïðåäîñòàâëåíèÿ ëèêâèäíûõ ñðåäñòâ Áàíêîì Ðîññèè óçêîìó êðóãó êðóïíûõ
ãîñóäàðñòâåííûõ áàíêîâ. Ïðîâåäåííîå èññëåäîâàíèå ïîêàçàëî, ÷òî ñðåäíèå è ìåëêèå
áàíêè îáëàäàþò áîëåå âûñîêèìè ïîêàçàòåëÿìè ñòàáèëüíîñòè ïî ñðàâíåíèþ ñ êðóïíûìè
áàíêàìè è èìåþò âîçìîæíîñòè äëÿ âûñâîáîæäåíèÿ ëèêâèäíîñòè, åñëè ðåãóëÿòèâíûå
òðåáîâàíèÿ ê íèì áóäóò ñìÿã÷åíû. Íà äàííûé ìîìåíò ïðîáëåìó çàâûøåííîñòè ðåãóëÿ-
òèâíûõ íîðìàòèâîâ ðàññìàòðèâàþò ìíîãèå ýêñïåðòû [3,4], ïðè ýòîì òàê æå îòìå÷àåòñÿ,
÷òî ñóùåñòâóþùèå â Ðîññèè íîðìàòèâû äàæå ïðåâûøàþò óðîâåíü íåäàâíî ïðèíÿòîãî
ñîãëàøåíèÿ Áàçåëü III.

Ïîìèìî ñîçäàíèÿ äèôôåðåíöèàëüíîé ñèñòåìû ðåãóëèðîâàíèÿ è áàçîâîé ñòðóêòóðû
äëÿ ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ ëèêâèäíîñòè, âîçìîæíî òàê æå âíåäðåíèå ðÿäà èíñòðóìåíòîâ
äëÿ ñòèìóëèðîâàíèÿ èííîâàöèîííîé àêòèâíîñòè. Ðÿä òàêèõ èíñòðóìåíòîâ îïèñàí â ðà-
áîòå Ñìóëîâà [5], ïðè ýòîì íåäàâíåå ðåøåíèå Ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ î ïðåäîñòàâëåíèè íàó÷-
íûì èíñòèòóòàì âîçìîæíîñòè ñîçäàâàòü ñâîè ñîáñòâåííûå èííîâàöèîííûå ïðåäïðèÿòèÿ
[6] ïîçâîëèò áîëåå ýôôåêòèâíî ïðèìåíÿòü íà ïðàêòèêå äàííûå ñõåìû ôèíàíñèðîâàíèÿ,
òàêèå êàê çàëîã èíòåëëåêòóàëüíîé ñîáñòâåííîñòè ÷åðåç òðåòüå ïðåäïðèÿòèå èëè ñîôè-
íàíñèðîâàíèå íàó÷íîãî ïðîåêòà ïðè ïîìîùè âåêñåëÿ.
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