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Ïåðåõîä ê óñòîé÷èâîìó ýêîíîìè÷åñêîìó ðîñòó â íàøåé ñòðàíå ÿâëÿåòñÿ îñíîâíîé
çàäà÷åé, òðåáóþùåé îáîñíîâàíèÿ è ñîîòâåòñòâóþùåãî ôèíàíñîâîãî îáåñïå÷åíèÿ. Äî íà-
ñòîÿùåãî âðåìåíè íå ðàçðàáîòàíà ÷åòêàÿ ôèíàíñîâàÿ êîíöåïöèÿ ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè.

Â ïåðèîä ìèðîâîãî ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà îñîáåííî âàæíîé ñòàëà ïðî-
áëåìà óñòîé÷èâîñòè ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ. Äëÿ îöåíêè óñòîé÷èâîñòè âñå áîëåå øèðî-
êî èñïîëüçóåòñÿ ñòðåññ-òåñòèðîâàíèå. Äàííûé èíñòðóìåíò ïîçâîëÿåò îöåíèòü âîçìîæ-
íûå óáûòêè ôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé, òàêèõ êàê Ñîâåò ïî ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè
(ÑÔÑ), Áàçåëüñêèé êîìèòåò ïî áàíêîâñêîìó íàäçîðó (ÁÊÁÍ), Èíñòèòóò ìåæäóíàðîä-
íûõ ôèíàíñîâ (ÈÌÔ) ïîäãîòîâèëè ðóêîâîäÿùèå ðåêîìåíäàöèè ïî ïðîâåäåíèþ ñòðåññ-
òåñòèðîâàíèÿ.

Ìàòåðèàëû ìåæäóíàðîäíûõ îðãàíèçàöèé ñîäåðæàò ñâîä ðóêîâîäÿùèõ ïðèíöèïîâ
ïî ïðîâåäåíèþ ñòðåññ-òåñòîâ, ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî êîíêðåòíûå àëãîðèòìû äëÿ èõ ðå-
àëèçàöèè íå ïðèâîäÿòñÿ. ×òî ïîçâîëÿåò êðåäèòíûì îðãàíèçàöèÿì è äðóãèì çàèíòåðå-
ñîâàííûì ó÷àñòíèêàì ðûíêà íà îñíîâàíèè ïðåäëîæåííûõ ïðèíöèïîâ ïî ïðîâåäåíèþ
ñòðåññ-òåñòîâ ðàçðàáàòûâàòü ñâîè ñîáñòâåííûå ìåòîäèêè ñòðåññ-òåñòèðîâàíèÿ ñ ó÷åòîì
ñïåöèôèêè èõ áèçíåñà, ïðåæäå âñåãî ñïåêòðà îêàçûâàåìûõ óñëóã.

Êðèçèñ ïîêàçàë, ÷òî áàíêè, ðóêîâîäñòâî êîòîðûõ óäåëÿëî äîëæíîå âíèìàíèå âíåä-
ðåíèþ ñòðåññ-òåñòèðîâàíèÿ è èñïîëüçîâàíèþ ðåçóëüòàòîâ ñòðåññ-òåñòîâ ïðè ðàçðàáîòêå
ñòðàòåãè÷åñêèõ ðåøåíèé, áîëåå óñïåøíî ïðåîäîëåëè êðèçèñ.

Ñòðåññîâîå òåñòèðîâàíèå ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ìåòîä ïðîãíîçà è îïòèìèçàöèè ôèíàíñîâî-
ýêîíîìè÷åñêèõ ðèñêîâ. Îñîáåííîñòü ñîñòîèò â òîì, ÷òî êà÷åñòâåííî îðãàíèçîâàííàÿ è
ïðàêòè÷åñêè ïðèìåíèìàÿ ñèñòåìà óïðàâëåíèÿ ðèñêàìè, à íå ôîðìàëüíàÿ èìååò ìåñòî
ëèøü â íåáîëüøîì êîëè÷åñòâå êðóïíûõ êðåäèòûõ ðåãèîíîâ Ðîññèè. Â îñòàëüíûõ ðåãè-
îíàõ ñòðåññ-òåñòèðîâàíèå âîîáùå íå èñïîëüçóåòñÿ.

Ñòðåññîâîå òåñòèðîâàíèå ìîæåò ñòàòü îñíîâîé äëÿ ïðîãíîçèðîâàíèÿ àëüòåðíàòèâ-
íûõ ñïîñîáîâ ðåøåíèÿ ïðîáëåì ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ, êàê íà ìèêðîóðîâíå, òàê è
íà ìàêðîóðîâíå. Óðîâåíü ðàçâèòèÿ áàíêîâñêîãî ñåêòîðà ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç èíäèêàòî-
ðîâ, êîòîðûé îïðåäåëÿåò ðàçâèòîñòü ýêîíîìèêè ñòðàíû â öåëîì. Äàëüíåéøåå ðàçâèòèå
ôèíàíñîâîãî ðûíêà çàâèñèò îò ðàçëè÷íûõ ôàêòîðîâ, ñðåäè êîòîðûõ âàæíîå çíà÷åíèå
èìååò âîçîáíîâëåíèå óñòîé÷èâîãî ðîñòà â ðåàëüíîì ñåêòîðå ýêîíîìèêè.

Ñòðåññ-òåñòèðîâàíèå ÿâëÿåòñÿ àíàëèòè÷åñêèì èíñòðóìåíòîì, êîòîðûé ïðèçâàí îöå-
íèòü ïîòåíöèàëüíûå ïîòåðè áàíêîâ â ñëó÷àå ïðîäîëæåíèÿ ñïàäà â ýêîíîìèêå. Ñòðåññ-
òåñòû ïîëó÷èëè øèðîêîå ðàñïðîñòðàíåíèå â ìåæäóíàðîäíîé ôèíàíñîâîé ïðàêòèêå è
èñïîëüçîâàëèñü âåñíîé 2009 ãîäà ÔÐÑ ÑØÀ â ðàìêàõ "Supervisory Capital Assessment
Program"äëÿ àíàëèçà 19 êðóïíåéøèõ àìåðèêàíñêèõ ôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé.
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Â ìåæäóíàðîäíîé ïðàêòèêå èñïîëüçóþòñÿ ðàçëè÷íûå ìåòîäèêè ñòðåññ-òåñòèðîâàíèÿ.
Íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííîé ìåòîäèêîé ÿâëÿåòñÿ ñöåíàðíûé àíàëèç íà îñíîâå èñòîðè-
÷åñêèõ èëè ãèïîòåòè÷åñêèõ ñîáûòèé. Íî â Ðîññèè ñòðåññ-òåñòèðîâàíèå ÿâëÿåòñÿ îôè-
öèàëüíî ôóíêöèåé Áàíêà Ðîññèè. Îí ïðîâîäèò òåñòû ñ 2004 ãîäà â ðàìêàõ áàíêîâñêîãî
íàäçîðà. Ðåçóëüòàòû òàêîé äåÿòåëüíîñòè Áàíêà Ðîññèè, ê ñîæàëåíèþ, íå ïóáëè÷íû, ïî-
ÿâëÿþòñÿ íà ñâåò â àãðåãèðîâàííîé ôîðìå, â öåëîì ïî ñåêòîðó. Ïðè÷åì, êàê ïðàâèëî,
îäèí ðàç â ãîä, â "Îò÷åòå î ðàçâèòèè áàíêîñâîãî ñåêòîðà è áàíêîâñêîãî íàäçîðà".

Â ÑØÀ, ãäå íåäàâíî îáíàðîäîâàëè ðåçóëüòàòû ñòðåññ-òåñòèðîâàíèÿ, èññëåäîâàíèå
íîñèëî ïðåäåëüíî ïðåäìåòíûé õàðàêòåð - áûëî ïðîàíàëèçèðîâàíî 19 áàíêîâ, èç êîòî-
ðûõ, êàê âûÿñíèëîñü â ïîñëåäñòâèè, 10 íóæäàþòñÿ â äîïîëíèòåëüíîé êàïèòàëèçàöèè.
Íî ãëàâíîå â òîì, ÷òî áûëè íå òîëüêî íàçâàíû åå îáùèå ðàçìåðû (74,6 ìëðä. äîëëàðîâ),
íî è âû÷èñëåíà äîëÿ êàæäîãî áàíêà èç ýòîé äåñÿòêè.

Îñíîâíàÿ ìàññà ôèíàíñîâûõ êîìïàíèé ñåãîäíÿ âñå æå îñîçíàëè íåîáõîäèìîñòü ïå-
ðåîöåíêè ðèñêîâ, áîëåå âíèìàòåëüíîãî îòíîøåíèÿ ê óïðàâëåíèþ ðèñêàìè. Ôèíàíñîâûé
êðèçèñ, äåôîëòû, ðàñòóùàÿ ïðîñðî÷êà ïî êðåäèòàì è íåñòàáèëüíàÿ ìàêðîýêîíîìè÷å-
ñêàÿ êàðòèíà ïðèâåëè ê ñåðüåçíîìó ñíèæåíèþ äîâåðèÿ ê Ðîññèè íà ãëîáàëüíûõ ðûíêàõ.

Êðóïíûå ïîòåðè çàñòàâèëè áàíêè áîëåå âäóì÷èâî óïðàâëÿòü ðèñêàìè. Ïðè÷åì ðåîð-
ãàíèçîâûâàòü ñèñòåìû óïðàâëåíèÿ ðèñêàìè ìíîãèå íà÷àëè ïðÿìî â îñòóþ ôàçó êðèçèñà.
Ñåé÷àñ, ïî îöåíêàì ýêñïåðòîâ, áàíêîâñêàÿ îòðàñëü ÿâëÿåòñÿ åäèíñòâåííîé, ãäå íåò ïðî-
áëåì õîòÿ áû c ôîðìàëüíîé îðãàíèçàöèåé ñèñòåìû ðèñê-ìåíåäæìåíòà. Âî ìíîãîì ýòî
îáóñëîâëåíî ÷åòêèìè òðåáîâàíèÿìè Öåíòðîáàíêà ê îöåíêå êà÷åòñâà àêòèâîâ, íàëè÷èåì
äåòàëüíûõ ðåêîìåíäàöèé ïî îðãàíèçàöèè òàêèõ ñèñòåì è ïåðèîäè÷åñêèìè ïðîâåðêàìè,
êîòîðûå ðåãóëÿòîð ïðîâîäèò â êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèÿõ.

Ê ñîæàëåíèþ, ñåðüåçíî îòíîñèòüñÿ ê ðèñêàì êðèçèñ íàó÷èë íå âñåõ. Ëèøü îêîëî
60% ó÷àñòíèêîâ áàíêîâñêîé ñôåðû ðåàëüíî çàíèìàþòñÿ ðèñê-ìåíåäæìåíòîì. Îñòàëü-
íàÿ ÷àñòü êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé, ïî îöåíêàì àíàëèòèêîâ, óïðàâëÿåò ðèñêîì "äëÿ ãà-
ëî÷êè". È ýòî äàëåêî íå âñå ïðîáëåìû âíåäðåíèÿ ðèñê-ìåíåäæìåíòà íà ðîññèéñêîì
ôèíàíñîâîì ðûíêå. Âåäü áàíêè íå ÿâëÿþòñÿ åäèíñòâåííûìè åãî ó÷àñòíèêàìè.

Ïî ìíåíèþ ýêñïåðòîâ, âñå â ýòîì ìèðå öèêëè÷íî. Òàê ÷òî, íå èñêëþ÷åíî, ÷òî ïîä äàâ-
ëåíèåì íåîáõîäèìîñòè çàðàáàòûâàòü äåíüãè, àêöåíò áèçíåñà ñíîâà ñìåñòèòñÿ îò ðèñê-
ìåíåäæìåíòà â ñòîðîíó ðåíòàáåëüíîñòè. Íåîáõîäèìî óñïåòü äî ñëåäóþùåãî âèòêà êðè-
çèñà ïîñòðîèòü òàêóþ ñèñòåìó óïðàâëåíèÿ ðèñêàìè, êîòîðàÿ áû íå äàëà ïîòîì ðûíêó
ñîâåðøàòü ñòîëü ôàòàëüíûå îøèáêè.

Òàêèì îáðàçîì, Ðîññèè íóæíà ðèñê-îðèåíòèðîâàííàÿ ýêîíîìèêà, êîòîðàÿ ñìîæåò
âûäåðæàòü íîâûå óäàðû êðèçèñà. Áèçíåñ è ôèíàíñîâûé ñåêòîð íå äîëæíû ñîâåðøàòü
áîëåå îïðîìåò÷èâûõ îøèáîê è íåäîîöåíèâàòü òå èëè èíûå âèäû ðèñêîâ.
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