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1. Ðîñò îáåñïå÷èâàåò æèçíåñïîñîáíîñòü êîìïàíèè â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå. Ïðè-
ìåðîì ìîãóò ïîñëóæèòü êîìïàíèè-äîëãîæèòåëüíèöû, ñóùåñòâóþùèå 100 è áîëåå ëåò.

2. Îðãàíè÷åñêèé ðîñò � ðàçâèòèå ïîòåíöèàëà êîìïàíèè.
Ñóùåñòâóåò äâà ïóòè ôèíàíñèðîâàíèÿ îðãàíè÷åñêîãî ðîñòà:
- âíóòðåííèé;
Êîìïàíèè ðàçâèâàþòñÿ, îáåñïå÷èâàÿ îïåðàöèîííóþ è èíâåñòèöèîííóþ àêòèâíîñòü

êîìïàíèè è èìåÿ âîçìîæíîñòü ðåèíâåñòèðîâàòü íåðàñïðåäåëåííóþ ïðèáûëü. Ýòî ïîç-
âîëÿåò êîìïàíèÿì ñàìîñòîÿòåëüíî óïðàâëÿòü ñâîèì ðîñòîì è ðàçâèòèåì.

Óñòîé÷èâûå òåìïû ðîñòà - íàèâûñøèå òåìïû ðîñòà, äîñòèæèìûå áåç óâåëè÷åíèÿ
äîëãîâîé íàãðóçêè ôèðìû. Îíè çàâèñÿò îò êîýôôèöèåíòà ðåèíâåñòèðîâàíèÿ è ðåíòà-
áåëüíîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà.

- âíåøíèé.
Åñëè êîìïàíèÿ â ñîñòîÿíèè çàíÿòü äîñòàòî÷íî äåíåã, îíà ñìîæåò ôèíàíñèðîâàòü

ïðàêòè÷åñêè ëþáîé ðîñò. Ñëåäóåò èñõîäèòü èç òîãî, ÷òî ó ôèðìû ñëîæèëàñü îïòè-
ìàëüíàÿ ñòðóêòóðà êàïèòàëà, êîòîðàÿ áóäåò ïîääåðæèâàòüñÿ ïî ìåðå íàðàùèâàíèÿ
ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà èç íåðàñïðåäåëåííîé ïðèáûëè. Ïðè òàêîì óñëîâèè êîìïàíèÿ
ìîæåò âûïóñêàòü ëèøü ñòîëüêî çàéìîâ, ñêîëüêî õâàòèò äëÿ ñîõðàíåíèÿ êîýôôèöèåíòà
äîëã/ñîáñòâåííûé êàïèòàë íà ïîñòîÿííîì óðîâíå.

3. Íåîðãàíè÷åñêèé ðîñò � åñòåñòâåííîå ñëåäñòâèå ðàçâèòèÿ êîìïàíèè. Ïîñòåïåííî
ñîáñòâåííûå âîçìîæíîñòè êîìïàíèè èñ÷åðïàíû, è íàñòóïàåò âðåìÿ ïîèñêà íîâûõ âîç-
ìîæíîñòåé � íåîðãàíè÷åñêîãî ðîñòà.

Ïðè÷èíû ïðîâåäåíèÿ îïåðàöèé ïî ñëèÿíèþ è ïîãëîùåíèþ:
- âëîæåíèå íàêîïëåííûõ ñâîáîäíûõ ñðåäñòâ;
- ðàñøèðåíèå ñôåðû äåÿòåëüíîñòè;
- äèâåðñèôèêàöèÿ êîìïàíèè;
- ñîêðàùåíèå ôèíàíñîâûõ çàòðàò;
- èñïîëüçîâàíèå íàëîãîâûõ ïðåèìóùåñòâ.
Ñëèÿíèÿ è ïîãëîùåíèÿ âëåêóò çà ñîáîé îïðåäåëåííóþ ñòåïåíü ðèñêà. Äëÿ ïðîâåäå-

íèÿ äàííûõ îïåðàöèé äîëæíà áûòü òùàòåëüíî ïðîâåäåíà ïîäãîòîâêà îáåèõ êîìïàíèé,
à òàêæå ïðîâåäåíà èíòåãðàöèÿ ïîãëîùàåìîé êîìïàíèè.

Ïðè óñïåøíîì ïðîâåäåíèè óâåëè÷èâàþòñÿ è òåìïû ðîñòà è äîõîäíîñòü êîìïàíèè.
4. Ïðè óñïåøíîì ðàçâèòèè îðãàíè÷åñêîãî ðîñòà, êîìïàíèÿ âûõîäèò íà ýòàï íåîá-

õîäèìîñòè ñëèÿíèé è ïîãëîùåíèé. Óñïåøíîñòü ýòèõ îïåðàöèé çàâèñèò îò óðîâíÿ èõ
ïîäãîòîâêè, ïðè âûñîêèõ ðèñêàõ êîíå÷íûé ðåçóëüòàò ìîæåò ïðèâåñòè ê çíà÷èòåëüíûì
ðåçóëüòàòàì.
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