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Ñîâðåìåííûé ôèíàíñîâûé ìèð ÿâëÿåòñÿ ðåçóëüòàòîì ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè íà ïðîòÿ-
æåíèè ÷åòûðåõ òûñÿ÷åëåòèé. Ñ âîçíèêíîâåíèåì ¾âñåîáùåãî ýêâèâàëåíòà¿ íàòóðàëüíûé
îáìåí ñìåíèëñÿ òîâàðíî-äåíåæíûìè îòíîøåíèÿìè. Âîïëîòèâ â ñåáå îòíîøåíèÿ ìåæäó
êðåäèòîðîì è çàåìùèêîì, äåíüãè ïðèâåëè ê âîçíèêíîâåíèþ áàíêîâ � âìåñòèòåëüíûõ
è ïîñòîÿííî ðàñòóùèõ ïëîùàäîê äëÿ ïðåâðàùåíèÿ ñáåðåæåíèé îäíèõ â ññóäû äðóãèì.
Â 13 âåêå ÷åëîâåê îòêðûë äëÿ ñåáÿ ãîñóäàðñòâåííûå îáëèãàöèè êàê ñðåäñòâî çàùèòû
ïîòîêîâ ïðîöåíòíûõ ïëàòåæåé. Ðûíîê îáëèãàöèé ïîçâîëèë ïðîâîäèòü îöåíêó áóìàã è
èõ îáìåí äðóã íà äðóãà è íà äåíüãè. Îäíàêî áóìàãà ñòàëà öåííîé íå â ñèëó ïðèñó-
ùèõ åé åñòåñòâåííûõ ñâîéñòâ, à ïîòîìó ÷òî îíà ïîäòâåðæäàåò îòíîøåíèÿ ñîáñòâåííî-
ñòè åå âëàäåëüöà íà îïðåäåëåííûå ìàòåðèàëüíûå è íåìàòåðèàëüíûå áëàãà. Êàðë Ìàðêñ
îïðåäåëÿë öåííûå áóìàãè êàê òèòóëû ñîáñòâåííîñòè íà äåéñòâèòåëüíûé êàïèòàë, áó-
ìàæíûå äóáëèêàòû, áóìàæíûå ñèìâîëû êàïèòàëà. Ýòî äóáëèêàòû êàïèòàëà, êîòîðûå
ñàìè ìîãóò ïðîäàâàòüñÿ êàê òîâàðû è îáðàùàòüñÿ êàê êàïèòàëüíûå ñòîèìîñòè, õîòÿ
èõ ñîáñòâåííàÿ ñòîèìîñòü ôèêòèâíà. Öåííàÿ áóìàãà îñóùåñòâëÿåò ïåðåâîä ñáåðåæåíèé
â èíâåñòèöèè, ïîãëîùàåò âðåìåííî ñâîáîäíûé è íåäîñòàòî÷íî ýôôåêòèâíî èñïîëüçóå-
ìûé êàïèòàë, îáåñïå÷èâàÿ åãî ïåðåðàñïðåäåëåíèå â ïðîãðåññèâíûå îòðàñëè ýêîíîìèêè.
Ñ 17 âåêà ñòàëî âîçìîæíûì ïðèîáðåòåíèå äîëåé â àêöèîíåðíûõ êîìïàíèÿõ. Ñ 18 âåêà
ñòðàõîâûå, à çàòåì è ïåíñèîííûå ôîíäû èñïîëüçîâàëè ýôôåêò ìàñøòàáà è çàêîí áîëü-
øèõ ÷èñåë äëÿ ñîçäàíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé çàùèòû îò ïîääàþùèõñÿ âû÷èñëåíèþ ðèñêîâ.
Äàëüíåéøåå ðàçâèòèå îáðàùåíèÿ öåííûõ áóìàã â óñëîâèÿõ íàðàñòàíèÿ îáúåìîâ è óñêî-
ðåíèÿ ñäåëîê ïðèâåëî ê îòêàçó îò áóìàæíîé ôîðìû äâèæåíèÿ ôèêòèâíîãî êàïèòàëà è
ïåðåõîäó ê áåçäîêóìåíòàðíîé ôîðìå åãî ôèêñàöèè [1].

Ãëîáàëèçàöèÿ � áûñòðàÿ èíòåãðàöèÿ ãåîãðàôè÷åñêè ðàçðîçíåííûõ ðûíêîâ òðóäà,
êàïèòàëà, òîâàðîâ è ñûðüÿ � íà÷àëàñü çàäîëãî äî êîíöà 20 âåêà. Óæå çà 3 äåñÿòèëåòèÿ
äî íà÷àëà Ïåðâîé ìèðîâîé âîéíû äîëÿ ìèðîâîé òîðãîâëè â ãëîáàëüíîé ýêîíîìèêå áûëà
ïî÷òè òàêîé æå, êàê è â ïîñëåäíèå òðèäöàòü ëåò [4]. Â òîì ìèðå, ëèøåííîì ãðàíèö è
âèç, äîëÿ òðóäîâûõ ìèãðàíòîâ áûëà, áåçóñëîâíî, âûøå. Äîëÿ ìåæäóíàðîäíîãî êàïèòà-
ëà áûëà íèæå, íî îáúåì èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé, îñîáåííî èíâåñòèöèé áîãàòûõ ñòðàí
â áåäíûå ãîðàçäî âûøå [5]. Ê ñåðåäèíå 19 âåêà òåõíîëîãè÷åñêèå ïëîäû ïðîìûøëåí-
íîé ðåâîëþöèè ìîæíî áûëî ýêñïîðòèðîâàòü â ëþáóþ òî÷êó ìèðà. Ðûâîê â ðàçâèòèè
ñðåäñòâ ñâÿçè ñîâåðøèëñÿ áëàãîäàðÿ ïðîêëàäêå òåëåãðàôíîãî êàáåëÿ ïî äíó Àòëàí-
òèêè. Â çíàìåíèòîì ïàññàæå èç ¾Ýêîíîìè÷åñêèõ ïîñëåäñòâèé Âåðñàëüñêîãî ìèðíîãî
äîãîâîðà¿ Äæîí Ìåéíàðä Êåéíñ ïèñàë, ÷òî æèòåëü Ëîíäîíà ñðåäíåãî äîñòàòêà ¾ìîã
èñïðîáîâàòü ñ÷àñòüå ñðàçó â íåñêîëüêèõ ÷àñòÿõ ñâåòà, âëîæèâ ñâîè êàïèòàëû â ýêñ-
ïëóàòàöèþ èõ åñòåñòâåííûõ áîãàòñòâ èëè êàêèå-ëèáî íîâûå ïðåäïðèÿòèÿ, è áåç âñÿêèõ
óñèëèé èëè áåñïîêîéñòâ ïîëó÷àòü ñâîþ äîëþ ïðèáûëåé è âûãîä¿ [6]. Êàïèòàëà èìåëîñü
äîñòàòî÷íî. Âî âòîðîé ïîëîâèíå 19 âåêà ñðåäñòâà óìåíüøåíèÿ ðèñêà âûøëè íà íîâûé
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óðîâåíü � ôüþ÷åðñû è îïöèîíû ñòàëè ïåðâûìè â ðÿäó ïðîèçâîäñòâåííûõ ôèíàíñîâûõ
èíñòðóìåíòîâ èëè äåðèâàòèâîâ. Ïðîèçâîäíûå ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû êà÷åñòâåííî
ðàñøèðèëè âîçìîæíîñòè ôèêòèâíîãî êàïèòàëà: ïîçâîëèëè õåäæèðîâàòü ðèñêè, ñîçäà-
ëè óñëîâèÿ äëÿ ðåãóëèðîâàíèÿ äâèæåíèÿ êàïèòàëà â áóäóùåì. Îäíàêî, íåñìîòðÿ íà òî,
÷òî îáúåì èíâåñòèöèé ïðåâûñèë ìèëëèàðä ôóíòîâ, âèêòîðèàíñêàÿ ãëîáàëèçàöèÿ òàê è
íå ïðèíåñëà áëàãîïîëó÷èÿ áîëüøèíñòâó æèòåëåé Àçèè è ê ñåðåäèíå 20 âåêà äâå ñàìûå
áîëüøèå ñòðàíû Àçèè ôàêòè÷åñêè ñàìîâîëüíî îòðåçàëè ñåáÿ îò ìèðîâûõ ðûíêîâ äî
ñåðåäèíû 1970-õ ãîäîâ[3].

Òàêèì îáðàçîì, äåðèâàòèâû â ñîâðåìåííîì âèäå âîçíèêàþò ëèøü â êîíöå 20 âåêà.
Ýòà êà÷åñòâåííî íîâàÿ èíñòèòóöèîíàëüíàÿ ôîðìà ôèêòèâíîãî êàïèòàëà äàåò âîçìîæ-
íîñòü ðàçäåëèòü ðèñêè è êàæäûé èç íèõ ìèíèìèçèðîâàòü ïî-ñâîåìó; âîçìîæíîñòü îäíî-
âðåìåííîãî îáðàùåíèÿ íå òîëüêî òðåáîâàíèé, íî è îáÿçàòåëüñòâ; âîçìîæíîñòü îòêàçàòü-
ñÿ îò èñïîëíåíèÿ ñäåëêè. Åñëè ïîÿâëåíèå öåííûõ áóìàã îáóñëîâëåíî íåïîñðåäñòâåííû-
ìè ïîòðåáíîñòÿìè âîñïðîèçâîäñòâåííîãî ïðîöåññà, òî âîçíèêíîâåíèå ïðîèçâîäíûõ ôè-
íàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ âûçâàíî â ïåðâóþ î÷åðåäü íåîáõîäèìîñòüþ ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ
ðèñêîâ õîçÿéñòâåííûõ ñóáúåêòîâ è ÿâëÿåòñÿ ðåçóëüòàòîì èííîâàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè,
íàïðàâëåííîé íà òðàäèöèîííûå (íàëè÷íûå) ðûíêè [2]. Èìåííî ñäåëêè ïî ïîâîäó ïåðå-
ðàñïðåäåëåíèÿ ðèñêîâ äåéñòâèòåëüíîãî êàïèòàëà â áóäóùåì îñóùåñòâëÿþò äåðèâàòèâû
êàê îñîáàÿ èííîâàöèîííàÿ èíñòèòóöèîíàëüíàÿ ôîðìà ôèêòèâíîãî êàïèòàëà. Íåïîñðåä-
ñòâåííîé ïðè÷èíîé, ñòèìóëèðîâàâøåé ñîçäàíèå ïðîèçâîäíûõ èíñòðóìåíòîâ, ñòàëî ïî-
âûøåíèå ïîäâèæíîñòè êóðñîâ âàëþò, öåí ïåðâè÷íûõ öåííûõ áóìàã è ïðîöåíòíûõ ñòà-
âîê â ñèëó ïîÿâëåíèÿ íîâûõ ñïîñîáîâ ïåðåäà÷è äàííûõ, ïðîäâèæåíèÿ êîìïüþòåðíûõ è
êîììóíèêàöèîííûõ òåõíîëîãèé è ôèíàíñîâîé ãëîáàëèçàöèè.
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