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I. Óâåëè÷åíèå îáúåìîâ áàíêîâñêîãî êðåäèòîâàíèÿ, â ñîîòâåòñòâèè ñ àíòèêðèçèñíîé
ïðîãðàììîé ñòèìóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè, ïðèíÿòîé Ãîññîâåòîì ÊÍÐ â íîÿáðå 2008 ãîäà,
ÿâëÿëîñü êëþ÷åâûì ìîìåíòîì â äåÿòåëüíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû â 2009 ãîäó. Ìåðû,
ïðåäïðèíÿòûå ÍÁÊ (ñíèæåíèå áàçîâîé êðåäèòíîé ñòàâêè è óìåíüøåíèå íîðìû îáÿçà-
òåëüíîãî ðåçåðâèðîâàíèÿ), ïðèâåëè ê òîìó, ÷òî îáúåì êðåäèòîâ, âûäàííûõ áàíêàìè â
2009 ãîäó, âûðîñ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ãîäîì íà 33% è ñîñòàâèë 9,59 òðëí þàíåé
[2].

Ñ íà÷àëà 2010 ãîäó êèòàéñêèå âëàñòè, ÷òîáû íå äîïóñòèòü ïåðåãðåâà ýêîíîìèêè, ñòà-
ëè ïðåäïðèíèìàòü ïîïûòêè ñäåðæèâàíèÿ ðîñòà êðåäèòîâàíèÿ, èñïîëüçóÿ àäìèíèñòðà-
òèâíûå ìåðû. Ãîäîâîé ïëàí êðåäèòîâàíèÿ áûë óñòàíîâëåí â îáúåìå 7,5 òðëí þàíåé.
Òåíäåíöèÿ ðîñòà êðåäèòîâàíèÿ ñîõðàíèëàñü è â ÿíâàðå 2010 ãîäà, êîãäà áûëî âûäàíî
êðåäèòîâ íà ñóììó 1,39 òðëí þàíåé. Â äàëüíåéøåì, â ñîîòâåòñòâèè ñ îôèöèàëüíûìè
äàííûìè, åæåìåñÿ÷íûå îáúåìû êðåäèòîâàíèÿ ñíèçèëèñü. Îáùèé îáúåì êðåäèòîâ, âû-
äàííûõ çà 2010 ãîä, ñîñòàâèë 7,95 òðëí þàíåé [3].

Îäíàêî, êàê ñåãîäíÿ ïðèçíàþò íàðÿäó ñ çàðóáåæíûìè ýêñïåðòàìè óæå è â ñàìîì Êè-
òàå, îáúåì âûäàííûõ â 2010 ãîäó êðåäèòîâ îòíþäü íå ñíèçèëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäó-
ùèì ãîäîì, è îôèöèàëüíûå äàííûå áàíêîâñêèõ îò÷åòîâ îêàçàëèñü çàíèæåííûìè. Íåäî-
îöåíêà ðåàëüíîãî ðîñòà êðåäèòîâàíèÿ âîçíèêëà èç-çà òîãî, ÷òî áàíêè íàøëè ñïîñîáû
âûâåñòè ÷àñòü êðåäèòíûõ îïåðàöèé çà ïðåäåëû ñâîèõ áàëàíñîâ.

II. Îäíèì èç êàíàëîâ óòå÷êè êðåäèòîâ ÿâëÿåòñÿ èõ íåôîðìàëüíàÿ ñåêüþðèòèçàöèÿ,
ïðè ïîìîùè êîòîðîé êèòàéñêèå áàíêè âûâîäÿò êðåäèòû ñî ñâîèõ áàëàíñîâ. Òàêèì îáðà-
çîì áàíêè îáõîäÿò óñòàíîâëåííûå âëàñòÿìè êðåäèòíûå êâîòû è ïîëó÷àþò âîçìîæíîñòü
âûäàâàòü íîâûå îáúåìû êðåäèòîâ. Ñ ó÷åòîì ïîïðàâêè íà íåôîðìàëüíóþ äåÿòåëüíîñòü
ïî ñåêüþðèòèçàöèè, ïîëíûé îáúåì êðåäèòîâàíèÿ â ïåðâîé ïîëîâèíå 2010 ãîäà ñîñòàâèë
5,9 òðëí þàíåé, ÷òî íà 28% âûøå îôèöèàëüíûõ äàííûõ (4,6 òðëí þàíåé) [1]. Ñëåäñòâè-
ÿìè ýòîé äåÿòåëüíîñòè ÿâëÿþòñÿ âûñîêèå ðèñêè ôîðìèðóåìûõ â ïðîöåññå ñåêüþðèòè-
çàöèè èíâåñòèöèîííûõ ïðîäóêòîâ è ðàñòóùèé îáúåì îáÿçàòåëüñòâ êèòàéñêèõ áàíêîâ
ïî ýòèì ïðîäóêòàì. Êîìèññèÿ ïî áàíêîâñêîìó ðåãóëèðîâàíèþ Êèòàÿ, îôèöèàëüíî íå
ïîääåðæèâàÿ äåÿòåëüíîñòü áàíêîâ ïî íåôîðìàëüíîé ñåêüþðèòèçàöèè, îäíàêî, íå ïðåä-
ïðèíèìàåò æåñòêèõ è îäíîçíà÷íûõ ìåð ïî åå ñîêðàùåíèþ. Ïîêà ñóùåñòâóåò ñïðîñ íà ýòó
äåÿòåëüíîñòü, - è ñî ñòîðîíû áàíêîâ, ñòðåìÿùèõñÿ óëó÷øèòü ñîñòîÿíèå ñâîèõ áàëàíñîâ,
è ñî ñòîðîíû èíâåñòîðîâ, èùóùèõ áîëåå âûñîêóþ ïðèáûëü, - ïîëíîå åå ïðåêðàùåíèå
ÿâëÿåòñÿ î÷åíü ñëîæíîé çàäà÷åé.

III. Äðóãîé ñïîñîá, ïðè ïîìîùè êîòîðîãî äîñòèãàåòñÿ ôîðìàëüíîå ñíèæåíèå îáúå-
ìîâ êðåäèòîâàíèÿ, çàêëþ÷àåòñÿ â ïðîäàæå êðóïíûìè áàíêàìè äèñêîíòíûõ âåêñåëåé,
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íàõîäÿùèõñÿ â èõ êðåäèòíûõ ïîðòôåëÿõ, áîëåå ìåëêèì áàíêàì, íà êîòîðûå íå ðàñ-
ïðîñòðàíÿþòñÿ ñòîëü ñòðîãèå ñòàíäàðòû ó÷åòà è êîíòðîëÿ, è êîòîðûå íå ôèêñèðóþò
òàêèå îïåðàöèè â ñâîèõ îò÷åòàõ. Â òå÷åíèå 2004 � 2009 ãã. îáùèé îáúåì äèñêîíòíûõ
âåêñåëåé â áàíêîâñêîé ñèñòåìå Êèòàÿ åæåãîäíî ñîñòàâëÿë ïðèìåðíî 65% îáúåìà àêöåï-
òîâ. (×àñòü àêöåïòîâ îáíàëè÷èâàåòñÿ äî îôèöèàëüíîãî ñðîêà ïîãàøåíèÿ ñî ñêèäêîé îò
íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè, â ýòîì ñëó÷àå áàíê, îáíàëè÷èâøèé àêöåïò, ôèêñèðóåò åãî â
ñâîåì êðåäèòíîì ïîðòôåëå êàê äèñêîíòíûé âåêñåëü). Îäíàêî â 2010 ãîäó ïðîèçîøëî
ðåçêîå èçìåíåíèå îáúåìà äèñêîíòíûõ âåêñåëåé � ê êîíöó òðåòüåãî êâàðòàëà 2010 ãîäà
îí ñîñòàâëÿë ëèøü 32% àêöåïòîâ. Â áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ ýòî íåñîîòâåòñòâèå îòðàæàåò
ïîïûòêè áàíêîâ ïðèóìåíüøèòü èñòèííûå îáúåìû êðåäèòîâàíèÿ. Â òå÷åíèå ïåðâûõ òðåõ
êâàðòàëîâ 2010 ãîäà òàêèì ñïîñîáîì áûëè ñêðûòû êðåäèòû íà ñóììó 1,65 òðëí þàíåé
[2].

Ñ ó÷åòîì îáîèõ êàíàëîâ óòå÷êè êðåäèòîâ, îáúåì íîâûõ êðåäèòîâ, âûäàííûõ çà òðè
ïåðâûõ êâàðòàëà 2010 ãîäà, ñîñòàâèë 9,3 òðëí þàíåé, ÷òî ñîâïàäàåò ñ îáúåìîì êðåäè-
òîâ, âûäàííûõ â ñîîòâåòñòâóþùèé ïåðèîä 2009 ãîäà (òàêèì îáðàçîì, óòå÷êà êðåäèòîâ
ñîñòàâèëà îêîëî 3 òðëí þàíåé).

IV. Áåñêîíòðîëüíûé ðîñò êðåäèòîâàíèÿ, ïðîèñõîäèâøèé â 2010 ãîäó, îáúÿñíÿåò íà-
áëþäàâøèéñÿ â ýòîò ïåðèîä âûñîêèé óðîâåíü èíôëÿöèè è ðîñò öåí íà íåäâèæèìîñòü,
à òàêæå ðîñò ÂÂÏ â III êâàðòàëå 2010 ãîäà âûøå îæèäàåìîãî.

Â ðåçóëüòàòå óñèëåííîãî êðåäèòîâàíèÿ ýêîíîìèêà Êèòàÿ â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ äâóõ
ëåò (2009, 2010 ãã.) ïîëó÷àëà îêîëî 10 òðëí þàíåé íîâûõ êðåäèòîâ åæåãîäíî. Ðåçêîå
ñîêðàùåíèå òåìïîâ êðåäèòîâàíèÿ íå ìîæåò íå ïðèâåñòè ê ñåðüåçíîìó çàìåäëåíèþ òåì-
ïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, ÷åãî ïðàâèòåëüñòâî ÊÍÐ íå ìîæåò äîïóñòèòü. Ïîýòîìó è â
2011 ãîäó, âåðîÿòíî, â áàíêîâñêîé ñèñòåìå Êèòàÿ áóäóò ñóùåñòâîâàòü ñêðûòûå êàíàëû
êðåäèòîâàíèÿ. Ïåðåä ðóêîâîäñòâîì ÊÍÐ ñòîèò ñëîæíàÿ çàäà÷à ïî âûðàáîòêå ïîëèòèêè,
êîòîðàÿ ïîçâîëèò ïðîòèâîñòîÿòü ðîñòó èíôëÿöèè, îäíîâðåìåííî íå ïðèâåäÿ ê ñèëüíîìó
çàìåäëåíèþ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Äàæå â ñëó÷àå, åñëè áóäåò ïîñòàâëåíà öåëü ïðåêðà-
òèòü óòå÷êó êðåäèòîâ, âîïðîñ î ñïîñîáàõ åå îñóùåñòâëåíèÿ îñòàåòñÿ îòêðûòûì, òàê êàê
ñïðîñ íà êðåäèòû ñîõðàíÿåòñÿ âûñîêèì, à êîíòðîëü â öåëîì ïî áàíêîâñêîé ñèñòåìå �
ñëàáûì.
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