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Ìèðîâîé ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ 2007-2010 ãã. îñòðî ïîñòàâèë âîïðîñ ðåôîðìèðîâà-
íèÿ ñèñòåìû ðåãóëèðîâàíèÿ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ. Â òî æå âðåìÿ ïðåäëàãàåìûé Áà-
çåëüñêèì êîìèòåòîì ïîäõîä, îñíîâàííûé íà óæåñòî÷åíèè òðåáîâàíèé ê ñîáñòâåííîìó
êàïèòàëó áàíêîâ, ïî ìíåíèþ ìíîãèõ àíàëèòèêîâ [1], ïðèâåäåò ê óäîðîæàíèþ ñòîèìîñòè
çàèìñòâîâàíèé äëÿ ïðåäïðèÿòèé ðåàëüíîãî ñåêòîðà è çàìåäëèò âîññòàíîâëåíèå ìèðîâîé
ýêîíîìèêè. Ïðîâåäåííîå èññëåäîâàíèå ïðèçâàíî îöåíèòü, íàñêîëüêî ïðèíÿòèå ñòàíäàð-
òà Basle III ìîæåò èçìåíèòü ñòîèìîñòü ïîñðåäíè÷åñòâà â Ñàóäîâñêîé Àðàâèè.

Îñíîâíûì êðèòåðèåì ñòîèìîñòè ôèíàíñîâîãî ïîñðåäíè÷åñòâà òðàäèöèîííî ñ÷èòà-
åòñÿ ïðîöåíòíàÿ ìàðæà. Â äàííîé ðàáîòå ýòîò ïîêàçàòåëü ðàññ÷èòàí êàê îòíîøåíèå
÷èñòûõ ïðîöåíòíûõ äîõîäîâ ê âàëîâûì ïðîöåíòíûì äîõîäàì. Â êà÷åñòâå ïàðàìåòðîâ,
ñïîñîáíûõ ïîâëèÿòü íà óðîâåíü ïðîöåíòíîé ìàðæè, âñëåä çà Demirguc-Kunt et al. [2],
áûëè âûáðàíû ñëåäóþùèå ïîêàçàòåëè:

· Îòíîøåíèå ÷èñòûõ êîìèññèîííûõ äîõîäîâ ê ñðåäíèì äåïîçèòàì êëèåíòîâ;
· Äîëÿ ðûíêà, ðàññ÷èòàííàÿ êàê ñîîòíîøåíèå ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ áàíêà ê àêòèâàì

áàíêîâñêîé ñèñòåìû;
· Äîëÿ êàïèòàëà â ïàññèâàõ;
· Ñîîòíîøåíèå êðåäèòîâ è äåïîçèòîâ;
· Ñòîèìîñòü çàèìñòâîâàíèÿ íà ñðîê â 12 ìåñÿöåâ íà ìåæáàíêîâñêîì ðûíêå.
Â ðàáîòå àíàëèçèðîâàëèñü äàííûå çà 2003-2009 ãã. ïî êîììåð÷åñêèì áàíêàì Ñàóäîâ-

ñêîé Àðàâèè. Â õîäå èññëåäîâàíèÿ èñïîëüçîâàëèñü êîððåëÿöèîííûé è ðåãðåññèîííûé
àíàëèç. Äëÿ ïîâûøåíèÿ óñòîé÷èâîñòè ðåçóëüòàòîâ âûáðîñû, îïðåäåëåííûå ïðè ïîìîùè
ðàñ÷åòà ðàññòîÿíèé Ìàõàëàíîáèñà è Êóêà, áûëè óäàëåíû.

Ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû ñâèäåòåëüñòâóþò î òîì, ÷òî â óñëîâèÿõ ñïåöèôè÷åñêîé ñòðóê-
òóðû ïàññèâîâ áàíêîâ Ñàóäîâñêîé Àðàâèè (â ñðåäíåì 60-70% ïàññèâîâ ñôîðìèðîâàíû
çà ñ÷åò ñðåäñòâ êëèåíòîâ ñðîêîì äî 90 äíåé) êëþ÷åâûì ôàêòîðîì, îïðåäåëÿþùèì ñòî-
èìîñòü ôèíàíñîâîãî ïîñðåäíè÷åñòâà ñòàíîâèòñÿ ñòîèìîñòü çàèìñòâîâàíèÿ äëÿ áàíêîâ.
Ïðè ýòîì äîñòàòî÷íî âûñîêàÿ äîëÿ êðåäèòîâ íà ñðîê ñâûøå 1 ãîäà (îêîëî 40% ñîâî-
êóïíîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ) îáóñëàâëèâàåò ñðàâíèòåëüíî ñòàáèëüíûé óðîâåíü ïðî-
öåíòíûõ äîõîäîâ. Ïîëîæèòåëüíîå âëèÿíèå äîëè êàïèòàëà â ïàññèâàõ è äîëè áàíêà íà
ëîêàëüíîì ðûíêå íà óðîâåíü ïðîöåíòíîé ìàðæè òàêæå ïîäòâåðæäàåò ýòó ãèïîòåçó: óêà-
çàííûå ïîêàçàòåëè, êàê ïðàâèëî, êîððåëèðóþò ñ óðîâíåì êðåäèòîñïîñîáíîñòè ôèíàí-
ñîâûõ èíñòèòóòîâ, ÷òî îïðåäåëÿåò ñòîèìîñòü çàèìñòâîâàíèÿ äëÿ êàæäîãî êîíêðåòíîãî
áàíêà.

Ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå, ÷òî ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ìåæáàíêîâñîãî ðûíêà â öåëîì ÿâëÿ-
åòñÿ ýêçîãåííîé ïåðåìåííîé è òåñíî ñâÿçàíà â äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå ñ LIBOR (R>0,9),
ââåäåíèå ñòàíäàðòà Basle III â Ñàóäîâñêîé Àðàâèè ñ âûñîêîé âåðîÿòíîñòüþ íå îêàæåò
íåïîñðåäñòâåííîãî âëèÿíèÿ íà ñòîèìîñòü ôèíàíñîâîãî ïîñðåäíè÷åñòâà â ñòðàíå.

1



Êîíôåðåíöèÿ ¾Ëîìîíîñîâ 2011¿

Ëèòåðàòóðà

1. Philipp H�arle et al. Basel III and European banking: Its impact, how banks might
respond, and the challenges of implementation, McKinsey&Company, November 2010.

2. Demirguc-Kunt A., Laeven L., Levine R. Regulations, Market Structure, Institutions,
and the Cost of Financial Intermediation, NBER Working Paper No. 9890, July 2003.

2


