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MupoBoit skonomuueckuit kpusuc 2007-2010 rr. ocTpo mocTaBus BOIpoc pedopMupoBa-
HUs CHUCTEMblI PeryJupoBaHUsS KOMMepdecKux OaHKoB. B To ke Bpems mnpejiaraeMbiii ba-
3€JIbCKIM KOMHTETOM IOJIXO0/I, OCHOBAHHBIM Ha YyzKeCcTOYeHHH TPeOoBaHUil K COOCTBEHHOMY
KauTaay GAHKOB, [0 MHEHUIO MHOTUX AHAJUTUKOB |1|, IpuBeseT K yA0pOKAHUIO CTOUMOCTH
3aMMCTBOBAHUI JI/1d TPEJANPUATUIT PEATTHLHOTO CEKTOPA U 3aMeJ/TUT BOCCTAHOBIEHUE MUPOBOI
skoHoMukH. [IpoBegenHoe nuccaeoBanme NPU3BaHO OIEHUTH, HACKOJIBKO ITPUHATHE CTAHIAD-
ta Basle III moxkeTr u3MeHUTH cTOMMOCTD mocpeaandecTBa B CaynoBcKoit ApaBuu.

OCHOBHBIM KPHUTEPHEM CTOMMOCTH (PHHAHCOBOI'O MOCPEIHUYECTBA TPAIUIIUOHHO CUUTA-
eTcs HPOIEHTHas Map:ka. B mamHoil paboTe 9TOT MOKa3aTeab pacCUUTaH KaK OTHOIICHHE
YUCTBIX ITPOIEHTHBIX JIOXO/I0B K BaJIOBBIM IPOIEHTHBIM JI0X0aM. B KayecTBe napaMerpos,
CIIOCOOHBIX TIOBJUATH Ha YPOBEHb MPOIEHTHON MapzKu, Beael 3a Demirguc-Kunt et al. [2],
OBLITM BHIOPAHBI CJIEIYIONNEe TTOKA3aTe H:

- OTHOIIEHHEe YUCTHIX KOMHCCHOHHBIX JTOXOJ0B K CPEJIHUM JEHO3UTaM KJIHUEHTOB;

- Jlonst peIHKa, paccuuTaHHAs KaK COOTHOIIEHHE COBOKYITHBIX aKTHBOB OAHKA K aKTHBAM
OAHKOBCKOU CUCTEMDb;

- Jlosig KamuTaia B IACCUBAX;

- CooTHOTITEHNE KPEJIUTOB U JETIO3UTOB;

- CTOMMOCTD 3aUMCTBOBAHHA Ha CPOK B 12 MecsIeB HA MeKOAHKOBCKOM PBIHKE.

B pabore anasmsupopasuch ganubie 3a 2003-2009 rr. mo komMepueckuM bankam CayaoB-
ckoit Apasun. B xose uccisienoBanus UCIO/Ib30BAIUCH KOPPEJISAIUOHHBIH U PErpecCHOHHbII
ana/jin3. JIyg mOBBINEHUS YCTORNYUBOCTH PE3Y/ILTATOB BHIOPOCHI, ONIPEJICIEHHBIE IIPU TTOMOIIH
pacdera paccrosnuit Maxananobuca n Kyka, Oblin yaajaeHbl.

[Tonyuennble pe3yabTaTbl CBUJIETEILCTBYIOT O TOM, YTO B YCJIOBUSIX CIENUMUIECKON CTPYK-
Typel maccuBop Gankos Caynoeckoit Apasuu (B cpearem 60-70% naccuBoB ¢hOpMUPOBAHBI
3a CYeT CPeJCTB KIMEHTOB CPOKoM 710 90 jHell) KioueBbiM (haKTOPOM, OMPEIEIAIONUM CTO-
UMOCTH (PUHAHCOBOT'O MOCPEIHUYECTBA CTAHOBUTCH CTOMMOCTD 3aUMCTBOBAaHUS [1j1s1 DAHKOB.
[Tpu 3TOM JOCTATOYHO BBICOKAs MO0Js KPEIUTOB Ha CPOK cBbile 1 roma (oxoso 40% coso-
KYITHOTO KPeJIUTHOrO mopTdesis) 00ycIaBiuBaeT CpaBHUTEIbHO CTAGHIBHBI YPOBEHb MPO-
HEHTHBIX JT0XO0J0B. [losioKuTe/IbHOE BJIMSHEE JOJIH KallMTaJa B MAaCCUBAaX M J0JIH ODaHKa Ha
JIOKAJIbHOM PBIHKE Ha, YPOBEHDb MPOIMEHTHO! Map:K1 TaK:Ke MOATBEPKIAET 3Ty THIOTe3y: YKa-
3aHHbIE [IOKA3aTe/U, KaK IIPABUJI0, KOPPEJIUPYIOT C yPOBHEM KPEJIUTOCIOCOOHOCTH (PUHAH-
COBBIX MHCTUTYTOB, YTO OINPEJIE/ISIeT CTOUMOCTD 3aUMCTBOBAHUS JIIs KAyK/I0I0 KOHKPETHOI'O
DaHKa.

[IpuauMas BO BHUMAaHKE, 9TO HPOIEHTHAS CTaBKa MeXKOAHKOBCOI'O PHIHKA B IEJIOM SBJIsI-
eTCsl FK30TCHHOI TTepeMeHHON 1 TECHO CBsi3aHa B JojrocpodnoM nepuoje ¢ LIBOR (R>0,9),
sBejienne crangapra Basle 111 B Cayosekoit ApaBun ¢ BBICOKOIT BEPOSITHOCTHIO HE OKAYKET
HEMOCPEJICTBEHHOTO BJAUSHUSA HAa CTOMMOCTDH (DMHAHCOBOI'O MOCPEIHUYECTBA B CTPAHE.
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